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HAFTANIN GELISMESI!

Ingiltere ile Tiirkiye Arasinda Serbest Ticaret Imzasi

Avrupa Birligi ile Brexit sonrasi ticaret ve igbirligi anlasmasini yil bitmeden gerceklestiren
ingiltere, AB sonrasi ilk serbest ticaret anlasmasini (STA) Tiirkiye ile imzaladi. Ingiltere ile
anlasma sonrasi ilk hedefin, 20 milyar dolar ticaret olmasi yoniinde oldugu belirtildi. Turkiye-
Ingiltere serbest ticaret anlasmasi, Tiirkiye'nin bu Glkeye ihrag ettigi otomotiv ve elektronigin
tamami, tekstil ve hazir giyimin tamamina yakinindan ortalama yilzde 10 vergi
uygulanmayacak. Béylelikle Turkiye, Ingiltere ile yapilan ticarette yaklasik 7 milyar dolarlik
ihracat vergi duvari ile karsilasmayacak. ingiltere, Tiirkiye'nin AB ile Gimriik Birligi Anlagmasi
olmasi nedeniyle AB ile anlasmaya varmadan Turkiye ile bir ticaret anlasmasi yapamiyordu.
Tirkiye'nin Ingiltere’ye ihracatinda otomotiv, giyim, elektrikli cihazlar basi cekiyor.
ingiltere’den ithalatta da makinalar ve demir celik 6nemli yer tutuyor. Tiirkiye'nin bu ilkeye
ihracati 2019 yilinda 11,5 milyar dolar, ithalati ise 5,6 milyar dolardi. 2020 yilinin Ekim ayina
kadar ise Tiirkiye Ingiltere’ye 9,01 milyar dolarlik ihracat yaparken Ingiltere’den 4,5 milyar
dolarlik ithalat yapti.

Turkiye'nin ingiltere ile ihracat- ithalat Rakamlari (Milyar
Dolar)
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Kaynak: Bloomberg

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ TL Cinsi Menkul Kiymetlerde Yabanci ilgisi Takip Ediliyor.
Kasimin ilk haftasindan bu yana yabanci yatinmcilar 2,5 milyar dolar tahvil alisi
gerceklestirdiler.
* Eurobond Piyasasi Yurti¢i ve Yurtdisi Giindemden Destek Buluyor.
CDS primi yilin son giiniinde son 9 ayin en disiik seviyesi olan 308’lere kadar geriledi.
* Dolar Endeksi, Deger Kaybina Devam Ediyor.
Tesvik paketinin onaylanmasi ile bol likidite, dolar endeksini baskilamaya devam
ederken borsalara olumlu yansiyacaktir.
* 2020 Yilin1 Borsalar Rekor Seviyelerde Tamamladi.
Yurt igi ve yurt disinda agsi tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi ve kullaniminin
yayginlagsmasi piyasalarda risk istahini artiracaktir.
+ Emtia Fiyatlan Yilin Son Haftasinda Yiikseliglere Devam Etti.
Yeni yilda tesvik paketlerinin devam etmesiyle beraber piyasalarda olugsacak bol likidite
emtia fiyatlarini pozitif etkileyebilir.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/yatirim-fonlari/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TL Cinsi Menkul Kiymetlerde Yabanc ilgisi Takip Ediliyor.

Gegtigimiz hafta yilin son haftasi olmasi ve yurtdisinin tatil olmasi etkisiyle menkul kiymet
faizlerinde yatay ve hacimsiz bir seyir yasandi.
Merkez bankasinin son iki toplantida yaptigi toplam 650 baz puanlik faiz artirmi etkisiyle yil
sonu mevduat faizlerinde artis yasandi.
MB verilerine gore Kasim ayi basindan bugline kadar yabanci yatirimcilarin 2,5 milyar dolar
tahvil alisi gerceklestirmislerdir. Yilin son haftasina baktigimizda alislarin yavasladigi
gbriilmektedir. Oniimiizdeki dénemde Tiirk Lirasindaki degerlenme trendi takip edilecektir.
Buglin aciklanan yilsonu enflasyon verisi, 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,25,
bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %14,60 olarak beklentilerin hafif Gstlinde agiklanmistir.
Merkez Bankasi’nin sikilastirma adimlarinin devam edecegini bekleyen ve birikimlerini kisa
vadede dederlendirmek isteyen yatirimcilar Para Piyasasi Fonlari ve Kisa Vadeli Borclanma
Araclari Fonlarina yatirim yapabilirler veya Borsa Para Piyasasinda kisa vadede yatirimlarini
degerlendirebilirler. Orta ve uzun vadede yatirimlarini degerlendirmek isteyen miisteriler ise
6zellikle 31 Mart'a kadar stopaj avantaji saglayan ve mevduatin zerinde getiri sunmayi
hedefleyen TEFAS platformunda islem géren sepet fonlar, orta ve uzun vadeli borglanma
araclari fonlari ve 6zel sektdr borglanma araglari fonlarinin tamamina Agik Yatirim vasitasiyla
ulasabilirler.

Eurobondlarda Yiikselisler Devam Ediyor.

Yilin son haftasinda ABD’deki tesvik paketi haberleri kiiresel piyasalarin yiikselisine 6nctllik
etti. Kasim ayi basinda jeopolitik gelismelerinde etkisiyle 565 seviyelerine kadar yiikselen CDS
primi yilin son giiniinde son 9 ayin en dislk seviyesi olan 308'lere kadar geriledi. Ekonomi
kurumlarinin normallesme adimlarinin devam etmesi ve TCMB'nin piyasalarin beklentisi
dahilinde adimlarini sirdiirmesi CDS primlerini daha da geriletebilir.

CDS primlerinin gerilemeye devam etmesiyle eurobondlara gelen alim talebi fiyatlar yukari
yonll desteklerken elinde eurobond bulunduran musteriler igin kar realizasyonu firsati devam
ediyor. Agl tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi ve Brexit tarafinda ise belirsizliklerin
ortadan kalkmasi ile beraber risk istahinin artmasini bekleyen yatirmcilar yukari yonli
eurobond fiyatlarindan faydalanmak icin alim firsatlarini degerlendirebilirler. Diger yandan
icinde eurobond bulunan eurobond fonlarina yatirm yapmak da alim-satim kolayligi ve ayrica
miktar kisitlamasinin olmamasi nedeniyle oldukga iyi bir alternatiftir.

: Dolar Endeksi, Deger Kaybina Devam Ediyor.

ABD'deki tesvik paketi ile gdriismelerde anlasma saglanmasiyla beraber Dolar endeksi son 2,5
yilin en dislk seviyeleri olan 89,60'ta islem gériyor. Bu siregte dolar endeksinin deger
kaybetmesiyle beraber Euro/Dolar %0,25'e yakin deger kazanarak 1,2215 seviyesine kadar
yiikseldi. Avrupa Birligi ve Ingiltere’nin, Brexit sonrasi ticari iliskileri belirleyecek anlasma
miizakerelerinde uzlagl saglamasiyla GBP/USD paritesi hafta basindan bu yana %0,76 deder
kazanarak haftayr 1,3665 seviyesinden tamamladi. Ingiltere ve Avrupa Birligi'nin yil bitmeden
Brexit'te anlasma saglamasi parite Uzerindeki baskiyi azaltacaktir.

ABD'de vaka sayilarinin artmasi sonucu daha siki tedbirlerin alinmasi durumunda dolar endeksi
baski altinda kalmaya devam edebilir. Ote yandan tesvik paketinin onaylanmasi ile bol likidite,
gelismekte olan Ulkelerin para ve borsalarina olumlu yansiyacaktir. Haber akisinin bu yénde
ilerleyecegini bekleyen yatirimcilar opsiyon iglemleri prim getirileri ile yatirimlarinin verimliligini
artirabilir ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) cift tarafli islem yaparak riskten
korunabilirler.
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2020 Yilin1 Borsalar Rekor Seviyelerde Tamamladi.

Yilin son haftasinda kiresel borsalar Trump’in koronavirlis destek paketini onaylamasi ve Brexit
tarafindaki belirsizliklerin ortadan kalkmasiyla beraber rekor seviyelere ylikseldi. Diger taraftan
gecici kapanmalarin etkisi ile vaka sayilarin gerilemeye baslamasi ve bircok Avrupa Glkesinin
de cesitli asilar onaylayip kullanmaya baslamasi piyasalarda risk istahini artirmaya devam
ediyor. Bu sirecte ABD'de 1 milyondan fazla kisi kovid-19 agisinin ilk dozunu yaptirdi.
Koronavirlisiin mutantta ugramis halinin gérildigu ingiltere’de ise bu sayi 650 bini asmis
durumda. Asinin birgok ilkede kullaniminin yayginlasmasi ve ABD'de tesvik paketinin
onaylanmasinin etkisiyle S&P endeksi haftayl %1,25'e yakin deger kazanarak rekor seviyesi
olan 3.756 seviyesinden, Nasdaq endeksi ise bu siiregte %1,39 deder kazanarak tarihi zirvesi
olan 12.888'de tamamladi.

Borsa Istanbul ise gectigimiz hafta kiiresel piyasalardaki pozitif havanin etkisiyle yiikselmeye
devam etti. Diger taraftan yabanci girisinin devam etmesi, alinan tedbirlerle vaka sayilarinin
azalmasi ve hafta icinde ingiltere ile ticaret anlasmasinin etkisiyle sanayi hisseleri 6nciiliiginde
%4'e yakin deder kazanarak 1.476 seviyesine ytikseldi.

Yurt ici ve yurt disinda asi tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi ve kullaniminin
yayginlagsmasi piyasalarda risk istahini artiracaktir. Artan risk istahi ve tesvik paketlerin yeni
yilda da devam etmesi gelismekte olan piyasalara pozitif yansiyabilir. Gelismelerin bu yénde
ilerleyecedini diisiinen yatinmcilar icerisinde gesitli hisse senetleri bulunduran hisse senedi
yogun fonlarina yatirim yapmalari getirilerini artiracak ve portfoylerini gesitlendirecektir.

Emtia Fiyatlari Yilin Son Haftasinda Yiikseliglere Devam Etti.

Hafta basinda Trump'in 900 milyar dolarlik koronaviriis mali tesvik paketi ve 1,4 trilyon dolarlik
biitce tasarisini imzalamasiyla beraber dederli madenler haftaya pozitif basladi. Altin hafta
basinda %1’e yakin deder kazanarak &nemli seviye olan 1.900 dolarlari test etse de
piyasalarda tatiller nedeniyle islem hacimlerindeki disuslerin etkisi bu seviyelerde kalicilik
saglayamadi. Haftayi %0,55 yiikselerek 1.890 seviyesinden tamamladi. Bu siiregte glimiis de
%3'e yakin deder kazanarak 6nemli géziiken 26.70 direng seviyesini test etti. Yeni yilda tesvik
paketlerinin devam etmesiyle beraber piyasalarda olusacak bol likidite emtia fiyatlarini pozitif
etkileyebilir. Diger taraftan ABD’de 20 Ocak'ta Biden’in baskanlik koltuguna oturmasiyla
beraber temiz enerjiye yapilacak yatirnmlarin artacagi beklentisi ve AB tarafindan aciklanan
destek paketlerinde cevreye duyarli yatinmlara hibe verilecek olmasi da giimisiin degerini
artiracaktir. Gelismelerin bu ydnde ilerlemesini bekleyen yatirimcilar igerisinde altin ve glimis
fonlarina yatirim yapabilirler.

Petrol fiyatlari, yeni yilda OPEC+ (lkelerinin petrol arzinda kisitlamaya gitmesi ve ABD ham
petrol stoklarindaki distislin etkisiyle Mart ayindan bu yana %230'a yakin deder kazanarak en
yiiksek seviyeler olan 51,50-52,50 dolardan islem gériiyor. Oniimiizdeki giinlerde vaka
sayllarindaki dususlerle beraber tedbirlerin gevsetilmesini ve asi tarafinda olumlu haber
akisinin devam edecegini de bekleyen yatirnmcilar icerisinde petrol bulunduran yatirim fonlarini
tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





