1b TURKISHBANK

EKONOMi RAPORU

Ekonomik Arastirmalar Bolumu
Ocak 2021

Gundem — Tugrul Belli ........coooeiriiiicceiee e,
Butgce ve Kamu Finansmani ...........cccooooviiiiiiiiii e,
Odemeler Dengesi ve Dig Ticaret ........c.cceeveveeeeeveeennnn,
Uretim ve BUYUME oo
Enflasyon ve Faizler ...,
Parasal Gostergeler —........ccooiiiiii




1b TURKISHBANK

GUNDEM TUGRUL BELLI

STOKLARA DEGIL, AKIMLARA BAKMAK DAHA DOGRU!

Merkez Bankasi’nin ortodoks politikalara geri dénmesi sonucunda kurlarda ve dolayisiyla da ekonomide
géreceli bir stabilite kazanildigi muhakkak. Bu durumun ne kadar devam edebilir oldugu ise analistlerin de
stk sik sorguladigi bir durum. Ancak, Tiirkiye’nin ¢ift parali bir ekonomi olmasi nedeniyle gegmiste kurlarda
olusan stabilitenin ekonomik aktiviteye cogu zaman pozitif yénde etki yaptigini da gérdiik. Bu durum &zellikle
2003-2008 yillari arasinda gegerliydi. Ote yandan, her ne kadar bugiin Diinyadaki likidite o giinlerden gok
daha fazla ise de, pek ¢cok sebepten dolayi Tiirkiye’nin yabanci sermaye ¢ekme potansiyeli o glinlerdeki gibi
yliksek degil maalesef. Bu nedenle dogru ve gergekgi bir para politikasina déniig ekonomide bir istikrar
saglasa da bliyiime oranlari eski seviyelerde olmayacaktir. Gene de senenin 2. yarisinda enflasyondaki
disglise paralel olarak faizlerin de indirilmig ve pandeminin de biiyiik élgiide bertaraf edilmis olmasi
varsayimlari altinda seneyi % 4-5’lik bir blyiime ile kapatma olsaligi da yok degil.

Hal béyle iken, ekonominin salt para politikasi ile ¢bziilemeyecek bazi temel sorunlari oldugu da bir kisim
yorumcu tarafindan defaatle ifade edilmekte. Ancak giindeme getirilen bu “sorunlar” hep stok sorunlari. Son
dbéneme kadar ¢ok zayiflamis olan akimlari tesis edebilirsek, bu sorunlar da ortadan kalkacaktir;

Kamu borg stogu - Tlirkiye’'nin ézellikle yabanci para cinsinden borg stogunu géz ardi edebilecek bir Iliksi
yok. Nihayetinde, Tiirkiye dolar basmiyor. Ancak son dénemlerde yurtici yatirimcilara da déviz tahvili ihrag
edilmesi ile birlikte Hazine’nin YP ylkdmldliikleri hizli bir artis géstermis vaziyette. 2019 sonunda toplam
merkezi ybnetim borg¢ stogunun ylizde 49°u déviz cinsiyken, 11 ay gibi kisa bir stirede bu oran ylizde 58’e
¢cikmus. Bu durumun yeni Hazine ve MB yéneticileri tarafindan bir risk unsuru olarak gériilmesi, ve bundan
sonra bu tip ihraglarin yapilmayacak olmasi dogru bir yaklagim. Yurtdisindan borglanma limitleri konusunda
(faizine katlandigin siirece) su anda bir sikinti yok.Son 3.5 milyar dolarlik ihaleye gelen 15 milyarlik teklif
bunu gdsteriyor.

Diiglik déviz rezervleri - Tabii, Tiirkiye konusundaki diger bir endise konusu da bu sefer de “stodu fazlasiyla
dislik olan” bir deger: Merkez Bankasi’nin déviz rezervleri. Gergekten de 6zellikle gegen yil 130 milyar dolar
tezgah alti satislarin da sonucunda rezervler kritik bir noktaya geriledi. Hesaplamasi konusunda ¢esitli
tartismalar olsa da, genelde diinyada kabul gérmiig briit rezervler (izerinden yapilan hesaplamaya gére
dbviz rezervieri 13 Kasimda 82.3 milyar dolara kadar gerilemisti. Ancak para politikasinda atilan dogru
adimlar sayesinde 8 Ocak itibariyle rezervier 92.5 milyar dolara ¢ikmis durumda. Tabii ki, hala yetersiz, ama
en azindan istikamet dogru yolda.

Cari Agik — 2020°de 38,5 milyar dolar civarinda olusacak cari agik milli gelirin ylizde 5’ini asan bir blytikliige
ulagti. Bu durumda turizm gelirlerindeki biiyiik diististin tabii ki 56nemli bir etkisi var. (Nitekim 20 milyar dolar
gibi bir net kayip s6z konusu.) Ancak COVID-19’un turizmi kétii vuracagi gegen sene Mart'ta belli olmustu.
Bunu bilerek ekonominin asiri 1sitiimasi ve bu siiregte anormal miktarda déviz rezervi harcanmasi ciddi bir
politika hatasiydi. Ancak, bugiinden gelecege baktigimizda ayni oranlarda bir cari agik filen mimkin
goéziikmiiyor. Kisaca, yiksek cari agik ciddi bir sorun, ama bugiiniin sorunu degil.

Bankalarin batik krediler portféyli — Kasim itibariyle bankaciligin takipteki alacaklari 150 milyar TL. Ayrilan
karsiliklar ise bundan fazla: 197 milyar TL. Tartisma konusu olan ise 360 milyar TL’yi geg¢mig olan “yakin
izlemedeki krediler”. Karsilik ayirma sartlarinin gevgetilmesiyle aslinda takipteki alacaklara alinmasi gereken
pek ¢ok kredinin yakin izlemede oldugu iddia ediliyor. Bu verinin kamu-6zel banka ayrimindaki kirilimini
bilmiyorum. Ancak agirlikli olarak kamu bankalari olmasi muhtemel. Bunlar da ara ara yapilacak sermaye
enjeksiyonlari ile yiizdiiriileceklerdir. Ozel bankalarda ise ekonomik stabilitede devamlilik saglanabilirse
artan karlilhk ile birlikte bu problem 2-3 senelik bir vadede tamamen ¢ézdilebilir.

Sonug olarak “stok” durumu gézimlizi korkutabilir. Ancak dogru uygulamalar yaparak, i¢ ve dis
yatirimcilarin glivenini yeniden tesis ederek, bir anlamda acilmig olan devreleri geri baglayarak durmus olan
“akimlar” tekrar harekete gecirilebilir. Gergekgi bir para politikasina geri déniig bunun ilk adimiydi, nitekim
etkisi de gordldii. Ancak, bundan sonra diger gliven saglayici adimlarin da atilmasi gerekiyor.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Blitce ac¢igi tahminlerin ¢ok altinda kaldi

¢ Yilinilk yarisinda yaratilan kredi ivmesi sayesinde artan ekonomik aktivite ayni zamanda butce
gelirlerinin de tahminlerin étesinde artmasini beraberinde getirdi. Covid19 dncesinde yasalastigi icin
2020 Butgesi Uzerinden bir analiz yapmanin anlami yok. Ancak ekim sonunda yayinlanan YEP’te
2020 bitge acigi tahmini 239 milyar TL idi. Gergeklesme ise 173 milyar TL oldu. Arada 66 milyar gibi
bilyik bir fark var. Anlasilan Maliye uzmanlari Ekim’de bile 2 aylik gelir-gider dengesini dogru tahmin
edememigler.
MERKEZI YONETIM BUTGESI 2019 Aralik | 2020 Aralik | Artis | 2019 2020 | Aty |

e Butce aralikta gecen seneye Harcamalar 104.609.145) 138.249.564 32,2%| 1.000.026.856] 1.202.236.469 20,2%
g ore %28 artlsl a407 m"yar 1-Faiz Harig Harcama 100.444.212] 133.360.205 32,8%|  900.087.216] 1.068.274.160 18,7%
. Personel Giderleri 17.048.905|  18.073.477 6.0%|  249.892.167|  287.768.675 15,2%

aQIk verdi. %32 artan Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 3.643.578|  3.886.705 6,7%|  43.045.248)  48.285.558 12,2%
Mal ve Hizmet Almiari 17.386413] 21719613 249%|  84.362.536|  96.398.807 14,3%

harcamalarda bu ay gene en Cari Transferler 38.255.046 52.532.950 37,3% 400.315.617 497.989.476 24,4%
dikkat gek|c| olani 52.5 mi |yar Sermaye Giderleri 17.482.977|  25.907.102 48,2% 80.717.069 92.911.410 15,1%
. 4 Sermaye Transferleri 2.970.686]  5947.401 100,2% 16316461  15.170.563 -7,0%

TL ile SGK acl klarlyd 1. Gelir Borg Verme 3.656.607]  5.292.957 44,8%|  25438.118]  29.749.671 16,9%
; ; 2-Faiz Harcamalari 4164933 4.889.359 174%| _ 99.939.640)  133.962.309 34,0%

tarafinda ise V_ergllerd e Gelirler 72.800.128]  97.559.034 34,0%|  875.279.586) 1.029.493.304 17,6%
%30’a yakin bir artis s6z 1-Genel Biitge Gelirleri 70103944  93.419.505 33,3%  847.692.224| 1.000.038.914 18,0%
konusu Vergi Gelrleri 60.617.777|  78.469.405 294%|  673.859.718|  833.062.294 23,6%
. Tesebbils ve Milkiyet Gelrleri 1.643.204|  1.396.665 -150%|  93.717.969]  59.409.995 -36,6%

Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler -2.297.710 344.649 -115,0% 6.993.442 10.430.055 49,1%

° 12 aya bakt|g|m 1zda esasen Faizler, Paylar ve Cezalar 7.997.293)  11586.214 44.9%|  64488.378)  88.434.090 37.1%
s Sermaye Gelirleri 2030894 1522466 -25,0% 7.107.366 7533512 6.0%
SGK ya transferler di Sl nda Alacaklardan Tahsilat 112.486 100.106 -11,0% 1.525.351 1.168.968 -23.4%
di g er kalemlerin enfl asyona 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2289.045  3.639.977 500%  20924.633)  21.692.000 3,7%
. 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 407.139 499.552 22,7% 6.662.729 7.762.390 16,5%

yakl n seVIyeIerde artis Biitge Dengesi -31.809.017| -40.690.530 27.9%| 124.747.270) -172.743.165 38,5%
Faiz Digi Denge -27.644.084) _ -35.801.171 20,5%|  -24.807.630]  -38.780.856 56,3%

kaydettigi goruliyor. .
(Pandemi déneminde saglik harcamalarinda ekstra artis olmasi ise gayet makul). Ikinci buyik kalem
olan personel harcamalari ise yaklasik enflasyon kadar artmis.

e Takip ettigimiz vergilere baktigimizda ise gecmis aylarda oldugu gibi en yiksek artisin dahilde
alinan KDV’den geldigi goériluyor. Son

. 0 , SEGILMIS VERGILER tem agu eyl eki kas ara
ceyrekteki artis ortalamasi %90'a Gelir Vergisi -0,9% 5,3% -4,3% 3,4% 9,3% 8,3%
yakm_ Bu da son geyrek buyumesinin Kurumiar Vergisi -22,8% 62,5%  -417%  -51,7% 14,5% 12,1%

. .. . . o Dahilde Alinan KDV 521%  566%  336%  1202%  816% 74,6%

beklentiler Uzerinde gelebilecegini Petrol ve Dogalgaz 97%  335%  11.7%  187% 15,3% 13,3%
géstermekte Motorlu Tastiar 7122%  3705%  3205%  287,5%  2544%  1715%

. Dayaniki Tiik. Mallari 2261%  1721%  1086%  625%  250% 37,2%

. o BSMV 08%  348%  1037%  251% 2,9% 23,9%

e Son ayda artan faizlere ragmen sene Giiniik Vergileri 42,6% 786%  62,9% 53,9% 90,8% 42,2%
Qi ithalde Alinan KDV 231%  382%  571%  404%  804% 30,1%

sonu kampanyala”mn da e_tk|S|yle Damga Vergisi 1183%  1237%  1214%  1156%  1156%  1207%
larglar ,6% ,4% ,5% ,9% ,8% -12,7%

motorlu tagitlar vergisindeki arti Harcl 966%  704%  345%  169%  208%  -12.7%

yuksek kalmaya devam etti.

e Gecen ay 2021 Butgesi 1,346 milyar giderler, 1,101 gelirler ve 245 milyar TL agik olarak meclisten
gecti. 2020’deki gergeklesmelere gore giderlerde %12, gelirlerde ise %7 artis s6z konusu. Henliz
pandemi tedbirlerinin devam ettigini dikkate aldigimizda 6zellikle gider artisinin dusuk kaldigi

sdylenebilir.
. L. . HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
e Hazine gegen ay icin planlamis oldugu [—

. o (Milyar &) Ocak 2021 Subat 2021(") Mart 2021(")

17.6 milyar TL karsihgi kadar yurtdisl  z=z — — —

borglanmay! Ocak ayinda fazlasiyla h Borg Serus! e sos .2

gercgeklestirdi. 20 Ocak’ta 3.5 milyar Faz____ 197 7.6 7.1

. ) 4 Dis Borg Servisi 1.9 5.8 36.7

dolar borglandi. Mart‘ta ise 4.5 milyar Anapara 04 11 310

. . . . Faiz 1.5 4.6 5.8

dolar civarinda bir dis bor¢ 6demesi . £ 518 58,0

. . (2)3)

s6z konusu. Ancak bu ayki borglanma  —gogenme D Kaynakiar = o 7

ve Hazine’nin toplam YP mevduati DB 20 & L

geri odemede bir zorluk Piyasadan ihaleY::I‘l;yla Ic Borglanma 244 YAl 300

~ . . Dogrudan Satiglar 0.0 -] 0.0

yasanmayacagini gésteriyor. T 5 X i3
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Bu kur duizeyiyle bile dig ticaret agcigimiz artiyor!
o Aralikta ithalat %3.3 artarken ihracat

3 . . Aralik Ocak-Aralik

%6.4 geriledi. Bdylece 2020 yilinin Dis Ticaret Degisim Degisim

tamaminda 160.5 milyar dolar 2020 (%) R (%)
ihracat ve 209.5 milyar dolar ithalat ihracat 14.657| 16.923|  1546| 171465 160.547]  -637
gergeklesmis oldu. Dis ticaret agigi iDthiat . 19.019| 21.054 10,70 | 202.704| 209.435 332

. . i t i =
ise %56 artisla 49 milyar dolara 's Ticaret Hacmi_ 33.676| 37.977 12,77 | 374.169| 369.982 1,12
| Dis Ticaret Dengesi -4.362 -4.132 -5,28 | -31.239| -48.887 56,49

u a§t|' ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 771 80,4 84,6 76,7
. I__Eger Turklyev ekonomisi pgnde.zmlden HRACAT 1-31 ARALIK
once ¢ok saglam ayaklar tizerinde Degisim

. SEKTORLER 2019 2020 ('20/'19) | Pay(20) (%)

duruyor olsaydi, bu dis ticaret . TARIM 2.258.788 2603364 | 153 146

rakamlari icin (}Ok da fazla bir sey Il. SANAYI 11.497.367 13.308.486 158 74,6

N . . A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 938.477 1.169.636 24,6 6,6

SOy|enemeZdI Ancak, ekonomlyl Tekstil ve Hammaddeleri 598.053 769.597 28,7 4,3

Canll tutmak pahaSIna faizlerin a§lrl Deri ve Deri Mamulleri 114.256 110.420 -3,4 0,6

Hall 226.168 289.618 28,1 16

digirilmesi, onemli bir miktar B T — P T R T T

tasarrufun TL’den altina kaymasina C. SANAYi MAMULLERI 8.745.060 10339.114 | 182 57.9

. H ~ lazirgiyim ve Konfeksiyon . . . . 3 3

yol acti; bu da ticaret agigi ve et Erdisres Zesraw | 7o | d0s | 1o

A\ /1 H H Gemi ve Yat 111.150 188.151 69,3 11

d0|ay|S|y|a dOVIZ IhtlyaCInI faZIaSIYIa Elektrik Elektronik 973.436 1.221.536 25,5 6,8

artlrm|§ oldu. Makine ve Aksamlar 740.427 834.560 12,7 47

Demir ve Demir Disi Metaller 671.675 820.334 22,1 4,6

, . [ Gelik 1.108.324 1.383.260 24,8 7.8

e 2020'de altin ithalati %90 artisla 25 Cimento Cam Seramik ve Toprak Urinleri 279.705 353.776 26,5 20

milyar dolar oldu. (Ancak, altin S } S or VR Y 15

. y Sawnma ve Havacilik Sanayii 288.648 279.512 -3,2 1,6

thalatinin sanki bir sanayi maddesi  [seees s T

ithaliymis gibi cari denge igerisinde Il. MADENCIL K 266117 480200 | %04 21

gosterilmesi yanlis. Bu konuda TOPLAM(TIM) 14124271 | 16392051 | 164 91,9

yetkililer yillardir bir muhasebesel ¢6zim bulamadi.)

e Ote yandan, altin ve enerji ithalatlarini digarida biraksak bile, nette cari fazla yil icinde azalmaya
devam etti. 2019°da eneriji ve altin ithalatini dista birakarak hesaplanan ticaret dengesi 23.5 milyar
dolar fazla verirken, 2020’de fazla sadece 3.5 milyar dolar oldu.

o Kasimda cari denge 4.1 milyar dolar acik verdi. Bdylece 12 aylik kimulatif cari agik da 38 milyar
dolar oldu.2020 toplam cari a¢igi da 39 milyar dolarla milli gelirin %5.6’sini gegmis olacak. Son 2
aydir net hata ve noksan kaleminden giriglerin artmis oldugu dikkat ¢ekiyor. Bu girisler Ekimdeki 1.6
milyar dolardan sonra Kasimda da 3 milyar dolar oldu.

e 11 Aralik — 8 Ocak arasinda yabanci yatirimcilar nette hisse senetlerinde 600 milyon dolar,
DIBS’lerde ise 2.3 milyar dolar alig gergeklestirdi.

MB DOViZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI (milyon $)

®REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

100.000
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URETIM ve BUYUME

Faiz artiglani ekonomiyi sogutmaya basladi

e Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi Kasim‘da yillik %11 artti. Milli gelir hesaplamasinda
kullanilan ham degerlerle artis ise %12.3 oldu! Madencilik sektoru bir dnceki yilin ayni ayina goére
%4.6, imalat sanayi sektori %11.6 ve elektrik-gaz Uretimi ve dagitimi sektoéra %7,5 artt.

o Kasimda giyim esyasi sektorl digindaki tim sektorlerde tretim artisi gozleniyor.

e Kapasite kullanim oranlarinda Mayis ayindan beri ilk defa bir azalma goriliyor. Yatirnm mallari
KKO’su az da olsa artis gosterirken digerleri disuste.

Sektorel Uretim APA ANIM ORA

Elektrik, Gaz ve Su m Kas.19

Tasit Araglari

Metal Esya Sanayi

0
Ana Metal Sanayi =
 E—

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi /

Tekstil urunleri imalati 60 e==Toplam
Gida Uriinleri =Tiiketim Mallari W
===Ara Mallari

Imalat Sanayi ==VYatirim Mallari v

L
—
e — W Kas.20
|

Madencilik

Toplam Sanayi c o ) o o o o o ) o o o o o

o Kasim’da 51,4 olarak ol¢ilen manset PMI Aralik’ta 50,8’e geriledi. Son veri, faaliyet kosullarindaki
iyilesmenin surdigune isaret etse de, s6z konusu iyilesme son 7 ayin en ilimli diizeyinde gergeklesti.
COVID-19 salgini ve salginin yayillmasini 6nlemek igin devreye sokulan kisitlamalar, Aralik’ta tretim
ve yeni sipariglerde yavaslamalara yol agti. Birgok ihracat pazarinda virtsun ikinci dalgasinin
yasanmasina bagli olarak
yeni ihracat siparigleri de
yavasladi. 1100

120,0

e Aralikta reel kesim 100,0

&\
guveninde artis, tuketici : \\\
gliveninde yatay seyir ve ° /><_\
diger giiven endekslerinde 80,0 /X\\ / e

ise zayiflama s6z konusu. “V /

70,0 \/\

o Biyime ile ilgili takip N\ 4
ettigimiz bir baska veri olan 600 \\\//
elektrik tiketimi ise 4. 500
ceyregin tamaminda %5 \%
artig gosterdi. 3. ceyrekteki 400
artis ise %4.6 idi. Ocak’in ilk _ o _
15 giiniinde ise %1.6 azalma e amen e e e

endeksi(1) endeksi endeksi giiven sektdrii giiven

sOz konusu. Economic Consumer Real sector endeksi giiven endeksi

Services... endeksi... Construction...

0Oca.20 Sub.20 Mar.20 Nis.20 May.20 Haz.20 Tem.20 Agu.20 Eyl.20 Eki.20 Kas.20 Ara.20
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ENFLASYON

Enflasyon riski henuiz ortadan kalkmig degil

e Aralikta TUFE %1,25, YI-UFE ise %2,36 artti. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %14.60, Yi-
UFE’de ise %25,15 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.58 ile gida
ve %0.41 ile ulastirma yapti.

A

0,0%

.. NN OIS
vV

>
o
8 [

o k) N =
= c < i)
o = ©

e TUFE ile yi-UFE arasindaki makas giderek agiliyor. Yi-UFE %25'in (izerinde seyrederken, TUFE
bunun 10 puan gerisinde. Ekonomi sogutulmaya ¢alisiliyor olsa da, ureticiler ilk firsatta maliyet
artiglarini nihai Uruin fiyatlarina yansitmak isteyeceklerdir. Ayrica son dénemdeki gida ve emtia
fiyatlarindaki artislar da enflasyon tzerinde baski yapacaktir.

e Grafikten goriildiugi gibi 2020’nin ilk 4 ayinda aylik TUFE artiglari 15 yillik trendin bile altinda kalmis
durumda. Bu nedenle bu aylarda 12 aylik enflasyonda kalici bir diislis beklememek gerekir. Ik disls
Mayis’ta gergeklesebilir.

FAIZLER

Politika faizi “uzun muiddet* sabit kalacak

e Yukarida gizdigimiz enflasyon goriinimi esasen Ocak toplantisinda da merkezden bir faiz artirimi
getirebilirdi. PPK karari ise politika faizinin %17’de sabit birakilmasi yoniinde oldu. Ancak karar
metninde bugline kadar
kullaniimayan kesin
ifadelerle faizin “uzun 23,00

muiddet” bu seviyede /~
< . 21,00

kalacagi ve gerekmesi // /_/\

durumunda ilave 19,00 // /

sikilastirma yapilacagi 17,00 \ f/

25,00

belirtildi. Piyasanin

tepkisine bakildiginda bu | 15,00 \—\'\ I ~ JJ

ifadelerin faiz artig| kadar 100 -~
etkili oldugu goziikulyor. ' w
e Piyasa faizlerine 0
baktigimizda son bir kag 9,00

haftada bir platoya
ulastiklar goralayor.

7,00

Ancak, gelinen 5,00 . . . . . . . . . .
seviyelerin normal P L P PP P P
sartlarda ekonomik P R R G PR gy
aktiviteyi yeterince o o .
sogutucu oldugu @==FONLAMA ——iHTIYAG ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHViL
soylenebilir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 8.1.2021 11.12.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 173651  180.695  145.007 -3,9% 19,8%
Vadesiz TL Mevduatlar 283660  293.836  245.924 -3,5% 15,3%
Vadesiz YP Mevduatlar 729318  765.875  321.902 48%  126,6%
M1 " 1.186.629" 1.240.406 712.833 -4,3% 66,5%
Vadeli TL Mevduatlar 1.136.917 1.095554  927.293 3,8% 22,6%
Vadeli YP Mevduatlar 979.495 1.044.769  817.417 6,2% 19,8%
M2 " 3.303.041" 3.380.728"° 2.457.543 -2,3% 34,4%
Repo 21.732 21.098 29.544 30%  -26,4%
B Tipi Likit Fonlar 27.570 26.694 40.302 33%  -31,6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 45.886 48.822 47.806 -6,0% -4,0%
M3 3.398.229 3.477.342 2.575.195 -2,3% 32,0%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54,6% 56,6% 49,3% -3,5% 10,8%
Toplam TL Krediler 2.344.011 2344013 1.642.689 00%  42,7%
Bireysel TL Krediler 876.055  872.990  617.803 04%  41,8%
Ticari TL Krediler 1.467.955 1.471.023 1.024.886 02%  432%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE GSMH iTHALAT iHRACAT @DOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(%) (%) (milyon $) (milyon $) JKeI&NS 2,4219 2,9662 3,7942 3,7608 52876 5,9833

SUBAT 2,5123 2,9665 3,6143 3,8065 53273 6,2371

2L . b “alf e e MART 2,6181 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596

2008 8,1 10,1 0,7  201.800  132.000 pjsaN 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 59671 6,9845

2009 59 6,5 -4,8 140.775 102.165 MAYIS 2,6635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260

2010 S TR S

2011 13,3 10,5 8,8 240.842  134.907  \&s5T0S 29231 2.9507 3.4472 64178 58245 7.3393

2012 2,7 6,2 2,2 236.544  152.537 EyLOL 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539 7,6662

2013 7.0 7.4 4,0 251.651 151.869 EKIM 2,9202 3,1080 3,7768 55303 57186 8,3232

KASIM 2,9161 3,4236 3,9461 51742 57507 7,7892

20l as oz 22 ZEAN U ARALIK  2,9233 35255 3,7787 5,2985 59507 7,4327
2015 5,7 8,8 4,0 207.234 143.839

2016 9,9 8,5 2,9 198.602  142.606 [EYe) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2017 15,5 11,9 7,4 234000  157.000 ocak 2,7446 32350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983

2018 33,6 20,3 2,6 223.082 168.088 SUBAT 2,8198 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716

2019 7.4 11,8 1,0 203.000 172.000 MART 28125 3,2148 3,8921 4,8761 63302 7,2107|

2020 252 14.6 2.0 209.500  160.500 NISAN 2,9763 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963

MAYIS 2,9199 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907

HAZIRAN ~ 3,0036 3,2135 4,0198 53406 6,5625 7,6858

YATIRIMLARIN GET'R'LER' TEMMUZ 3,0561 3,3506 4,1399 5,7137 6,1684 8,1628

- AGUSTOS 3,2775 3,2970 4,1504 7,4869 6,4523 8,7441

DOLAR EURO BiST MEVDUAT JR1H 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783 9,0999

EKIM 3,2125 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830 9,7160

ARALIK 2019 3,5%  5,5% 10,0% 0.9% \ Asim 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289 9,3306

OCAK 2020 05% -1,1% 4,1% 0,8% ARALIK 3,896 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741 09,1329
SUBAT 2020 4,2% 4,1% -11,0% 0,8%

MART 2020 6,8% 4,9% -15,4% 0,7% [HE3s 2015 2016 2017 2018 2019 2020

NISAN 2020 4,9% 5,3% 12,8% 0,7% ocaAk 889,5 7348 863,0 1.1953 1.040,7 1.191,4

MAYIS 2020 -2,3% -0,1% 4,4% 0,6% SUBAT 841,5 758,1 874,8 1.189,5 1.045,3 1.059,9

WAZRANZ O 1me  104% gk W @05 oms moes s o mes

0, 0, - 0, 0, ’ " 1 - 7 i 3 )

Skl 22 202 1’40& 6’20A’ 3'30@ 0’60@ MAYIS 8298 7780 9754 1.0065 9059 1.055,2

AGUSTOS 2020 56%  7,1% -4,3% 0,8% LAZIRAN 8225 7682 1.0044 8992 964,9 1.1652

EYLUL 2020 4,5% 4,1% 6,2% 0,8% TEMMUZ 799,1 754,1 1.0753 969,5 1.020,8 1.126,9

EKIM 2020 86%  6,8% -2,9% 0,9% AGUSTOS 7521 7597 1.100,1 927,2 967,2 1.078,6

ARALIK 2020 4.6% _-2,1% 15,0% 13%  asim 7523 7400 1.039.8 9542 1.039.8 1.283.6

SON 12 AY 24,9% 36,8% 29,1% 10,2% ARALIK 717,3 781,4 1.150,2 912,7 1.144,2 1.476,7




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Esra Gorkem Alkan Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. Semra Oktayoglu (vkit) incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
lzmir Turan Glrbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (U

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO
Lefkosa/Merkez Serpil Sah Avaraci 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 KésklUgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Aydin Basol Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Goényeli (392)223 38 53
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu (892)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Derguil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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