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@ 1 Aralik 2019 tarihinde Cin’in Wuhan kentinde ortaya cikan koronaviriis kisa siirede tiim
dinyayi etkisi altina aldi. Koronavirtsun yayilmasiyla birlikte binlerce insan hayatini
kaybederken, virtus bulasan milyonlarca kisi de cesitli rahatsizliklarla micadele etmeye
devam ediyor. Dunyada koronavirls guncel vaka sayisi 85 milyonu asarken hayatini
kaybedenlerin sayisi 1,85 milyon oldu.
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@ Bu siirecte iilkelerde makro ekonomik gostergeler rekor seviyede daralarak tarihte

gorulmemis seviyelere geriledi.

@ Kiiresel olarak borsalarda Subat ve Mart ayinda %35-%50’ye kadar disiisler goriildi.
Petrol fiyatlari ise Ocak ve Nisan aylari arasinda kapanmalardan dolayi %70’e yakin deger

kaybederek 16 dolar seviyelerine kadar geriled.i.
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Merkez Bankalarinin Faiz Oranlar

1,75%

1,50%6

1,00%6

0,7

0.,50%6

0,008,000

,25%

FED
ECB
BOE
BOJ

0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%

o,

2’ o 0,10 0,10 0,10 0,10 0;120%
0,00 0,00 00% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9;00%

-0,10%

-0,50%%6

-0,10%  _0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10%

@ ABD Merkez Bankasi (FED) 2020’de yapilan ilk toplantida faizi sabit tutarken koronaviriisiin
etkilerine iliskin endiselerin artmasiyla beraber 3 Mart 2020’de politika faiz oranini 1,50-1,75
seviyelerinden % 1-1,25 araligina ¢ekmisti. Daha sonra salginin etkisiyle Mart ayinin ortasinda
ikinci kez faiz indirdi ve politika faizini % 0-0,25 araligina ¢ekti.

@ Avrupa Merkez Bankasi politika faizini sifir, mevduat faizini % -0,50 ve marjinal fonlama faizini
ise % 0,25'te sabit birakti.

@ ingiltere Merkez Bankasi (BOE) yila % 0,75 seviyesinden baslasa da, pandemi etkisiyle 6nce
%0,25 ve hemen ardindan % 0,10 seviyesine indirdi ve tesvik paketleri ile bu seviyede devam
etmesi bekleniyor.

@ Japonya Merkez Bankasi (BOJ) uzun siiredir devam ettirdigi negatif faiz politikasini % 0,10
seviyesinde surdurtyor.
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B Aralik ayiitibari ile FED’in bilanco biiyiikligi @ Aralik ay itibari ile Avrupa Merkez Bankasi’nin
tarihi rekor seviye olan 7,36 trilyon dolara bilanco buyukligl tarihi zirve seviyeleri olan
kadar yukseldi. 7,014 trilyon dolara yukseldi.
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> BOE’'nin  bilanco  buyuklugu  salginin © Japonya Merkez Bankasi Bilancosu, son
piyasalart  olumsuz etkilemesiyle birlikte aciklanan verilere gore 702 milyar yene
genislemeye giderek 767 milyon pounda yukseldi.
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Simdiye Kadar Yiriirlige Giren il iginde Beklenen Mali Destek

Mali Destek Paketleri Paketleri
Ulkeler Miktar GDP % Beklenen Miktar Beklenen GDP %
ABD 2.6 Trilyon USD 13% < 4Trilyon USD <19%
ALMANYA 123 Milyar EUR 4% 820 Milyar EUR 24%
FRANSA 92 Milyar EUR 4% 300 Milyar EUR 12%
BIRLESIK KRALLIK 194 Milyar GBP 10% 330 Milyar GBP 15%
TURKIYE 34 Milyar TL 1% 459.1 Milyar TL 10%
JAPONYA 33 Milyar JPY 6% 100 Milyar JPY 18% )

@ Ulkelerin salgina karsi attigi ekonomik tesvik adimlarina bakildiginda milli gelire orani en
ylksek olan ulke %12,6 ile ABD olmustur. ABD’nin secimden sonra mali destegi 4 trilyon dolara

yakin ¢ikarmasi bekleniyorken son aciklamalara gore yaklasik 900 milyon dolarlik mali destek
paketi lizerinde anlasma saglad..

@ ingiltere’de pandemi siirecini daha az hasarla atlatmak icin 194 milyar Sterlin mali destekte
bulunuldu (tesvik paketi issizlik sigortasi, vergi odemelerinin ertelenmesi konusunda
siibvansiyonlar iceriyor). Bu oran ulkenin GSYiH’sinin %9,5’ine denk gelmektedir. Yil sonuna
kadar ise 330 milyar Euro destekte bulunmasi tahmin ediliyor.
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@® Euro Bolgesi imalat PMI endeksi salginin @ ABD PMI endeksi bu sene ise yilbasindan beri
etkisiyle kapanmalarin yasandigi Nisan 2020'de  bitlin dinyayr etkisi altina alan salginin da
ise tarihi en dusuk seviyesi olan 33,40 puana  etkisiyle birlikte Nisan 2020'de en dusuk seviyesi
gerilemisti. olan 36,10 puana gerilemisti.
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O© Birlesik Krallik'ta imalat PMI endeksi Nisan @ Japonyaimalat PMI, Aralik 2020'de 49.0'dan
2020'de salginin  etkisiyle 32,60 puana 49.7'ye yukseldi. Mayis’ta salginin etkisiyle
gerileyerek tarihi dusuk seviyesine gerilemisti. de 38,4’e gerilemisti.
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© ABD’de pandeminin etkisiyle Nisan ayinda@) Euro Bslgesinde ise issizlik, yeni tip koronaviriis
issizlik, tlke genelinde % 4,4'ten % 14,7'ye  (Kovid-19) salgini nedeniyle Temmuz ayinda %
yukselerek 1948 yilindan bu yana kayda g 7seviyesine yiikseldi. Tedbirlerin devam ettigi
gecen, bir ayda gerceklesen en yiksek issizlik  Kasim ayinda ise sinirli diisiis gdstererek % 8,3’e
oranioldu. indi.
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@ Japonya’da issizlik orani Ekim ayinda, son 3 yilin

@ ingiltere’de salginin etkisiyle kapanmalarin ayni donemlerine kiyasla en kotii seviyesine

yasandigi 2020’de issizlik orani  Agustos
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@ Altin fiyatlar, pandeminin basinda azalan risk istahi ile birlikte giivenli limana talep artmasiyla beraber Mart
ayindan Agustos ayina kadar % 45’e yakin deger kazanarak 2075 dolara kadar ylikseldi. Daha sonra asi tarafindan

olumlu haber akislariile birlikte 1765 seviyelerine kadar geriledi.

Daily .NDX; .SPX 31.12.2019 - 9.09.2020 (EST)
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@ Tesvik paketlerinin etkisiyle olusan bol likidite risk istahini artirinca borsalara olan talep artti. Bu siirecte kiiresel
piyasalarda rekor yukselisler gorildu. SPX endeksi Mart ayindan bu yana yaklasik %70 yukselerek yili tarihi
zirvesinde tamamladi. Diger taraftan salginin etkisiyle artan teknoloji kullanimi ile beraber Nasdaq 100 endeksi
%90’a yakin yukselerek 12.888 seviyesinde islem gordu.
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Daily EUR= 1.01.2020 - 7.01. 2021 (GMT)
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@ EUR/USD ve GBP/USD pariteleri FED’in faizleri disiirmesiyle artti. Daha sonra FED’in faizleri sabit birakmasi
ile birlikte pariteler dolar karsisinda rekor seviyelere ylkseldi. Ge¢tigimiz hafta Euro paritesi son 2,5 yilin en
yuksek seviyesi olan 1,2340 seviyesine yukseldi. Bu slirecte GBP paritesi ise Mayis 2018’den beri en yuksek
seviye olan 1,3651 seviyesini gordu.
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@© ABD’de ekonomilerin koronaviriisten aldigl hasarlarn azaltmak icin hem FED hem de hiikiimet tesvik
paketi desteginde bulundu. Bunun yaninda FED’in faizi 2022 yilina kadar sabit birakma hedefiyle beraber
Mart ayinda 102 seviyelerinde olan dolar endeksi %10’dan fazla deger kaybederek son iki bucuk yilin en
dislik seviyeleri olan 82,25’e geriledi.
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@ Koronaviriis salgininin etkisiyle 2020°de milli gelirler diistiigii icin pek cok lilkede borcluluk oranlari rekor
seviyelere yukseldi.

@ Asagidaki grafikte ilkeler bazinda degisimleri gorebilirsiniz

2019-4Q ile 2020-3Q GSYiH Borglarin Degisimi
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Kaynak: Deutsche Bank
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@ Amerika ile Cin arasindaki anlasmazliklar nedeniyle sikintili bir yil oldu ve gerilim hala devam ediyor.
2018’den bu yana karsilikli uygulanmaya baslayan cesitli gimrik vergileri pandemiyle miicadele siirecinde
iki Ulkenin sirketlerine buyuk bir yik getiriyor. Yeni baskan Joe Biden’in baskanlik koltuguna oturmasiyla
ABD-Cin iliskilerinde yeni bir sure¢ baslayabilir.

Joe Biden Cromaldad Truarmipr
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@ 3 Kasim 2020 baskanlik secimleri ABD’de %67 ile 1900°den bu yana en yiiksek katilim oranina sahip secim
olarak tarihe gecti. Koronavirus salginin da etkisiyle 67 milyona yakin kisi posta yoluyla oy kullandigi icin
secim sonuclarinin aciklanmasi normalden daha uzun surdu. Demokrat aday Joe Biden 81 milyonu asan
oylarla beraber 306 delege sayisina ulasarak ABD’nin 46. baskani oldu.
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PANDEMI TURKIYEYI
NASIL ETKILEDI ?
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O Tirkiye ekonomisi, koronaviriis salgininin @ Tirkiye imalat PMI endeksi Nisan ayinda

etkisiyle ikinci ceyrekte % 10,8'lik rekor koronavirlis salginin yayilmasini onlemeye

daralmanin ardindan, 3. ceyrekte % 15,6 ile yonelik tedbirlerin sonucu olarak 33,4’e

rekor bir buyume gerceklestirdi. gerilemisti. Aralik ayr PMI ise %50,8 olarak
2 gerceklesti.
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O Tirkiye’de enflasyon salginin en cok @ issizlik orani Nisan ayinda %12,8 seviyelerine

etkiledigi aylarda 10,94 olarak gerceklesse kadar gerilese de salgin nedeniyle
de Aralik ayr enflasyonunu 14,6 olarak kisitltamalarin  etkisiyle Temmuz ayinda
tamamlad.. %13,4 seviyelerine ylkseldi. e
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@ Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ise Ocak’ta %12 olan politika faizini 750 baz puan indirerek
%11.25’e dusurmustu. Koronavirls salgininin etkisiyle faiz indirimlerine devam eden Merkez
Bankasi Mayis ayina kadar faizi 300 baz puan kadar indirerek %8,25’e dlistirmustu. Eylul ayina
kadar faiz orani %8,25’de sabit kalmisti.

@ Salginin etkileriyle miicadele etmek icin diger lilke merkez bankalarinin yaptigi gibi faiz
indirimlerini strdiren TCMB Eylul toplantisinda son iki yilin ardindan faiz artisi karar aldi.
TCMB politika faizini 200 baz puan artirarak %10,25'e ¢ikardi.

@ Kasim ve Aralik ayinda ise hem enflasyonun yiikselmesi hem de kurdaki yiikselisin etkisiyle
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faizi piyasa beklentileriyle paralel olarak sirasiyla
475 ve 200 baz puan artisla %17‘ye cikardi. Ek olarak Kasim ayinda Merkez Bankasi faiz
yonetiminde sadelesmeye gitti ve faiz koridorundan ziyade tum fonlamanin haftalik repo faizi
uzerinden yapilacagini belirtti.
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Daily XUTEK; XU100 24.04.2020 - 7.01.2021 (IST)

B O BIST 100 endeksi, salginin basinda
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Price| @\ine; XUTEK; Trade Price(Last); 6.01.2021; 1.986,61; +29,27; (+1,50%); @Line; .XU100; Trade Price(Last); 6.01.2021; 1.502,20+12,¢

yasanan kisitlamalarla beraber sert
gerilese de daha sonra normallesme
adimlar, destek paketleri ve asi
tarafinda ki olumlu gelismeler ile
beraber Mart basindan bu yana
%85’e yakin deger kazanarak yili
tarihi zirvesinde kapatti.
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o Sl O 2020 yilina 5,94 seviyelerinden
L baslayan Dolar/TL salginin etkisiyle
ticaretin durma noktasina gelmesi
sonucu Kasim ayr basinda 8,57
seviyesine kadar yukseldi. Daha
sonra TCMB ve Ekonomi
kurumlarinin normallesme adimlar
ile beraber yili 7,4349 seviyelerinden

tamamladi.
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Haziran’da SPK, BIST-30 Endeksi'nde aciga satis yasagini 1 Temmuz'dan itibaren kaldirdi.

Swap islemlerini kisitlayan dizenlemede Mayis, Temmuz ve Agustos ayinda Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu'ndan gelen acgiklamalarla bazi yabanci kurumlara muafiyet tanindi.

Kasim’da vadede TL satim yoniinde vadesine 7 glin kalan islemler icin limit % 2’den % 5’e, vadesine 30 glin
kalan islemlericin % 5’ten % 10’a, vadesine 1 yil kalan islemler icin % 20’den % 30’a ¢ikarildi.

Kasim ayinin ortasinda Agustos ayinda yariya dusirilen TCMB biinyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi
Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme limitlerinin sifirlanmasi kararlastirildi.

20 Agustos’ta Altin ve diger tiim yabanci para ylikumliliklerinde zorunlu karsilik oranlari artirildi. Normallesme
stireci gergevesinde 18 Temmuz 2020 tarihinde aciklandig Uzere, yabanci para zorunlu karsilik oranlar tum
bankalar i¢in tum yukimluluk turlerinde ve vade dilimlerinde 300 baz puan artinlmisti. Bu defa, reel kredi
buyumesi kosullarini saglayan bankalarin yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin, tiim vade dilimlerinde
gecerli olmak Uzere, kiymetli maden depo hesaplari i¢cin 700 baz puan, diger tum yabanci para yukumlulukleri
icin ise 200 baz puan artirildi.
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@ Kambiyo islemlerine uygulanan banka ve sigorta muameleleri vergisi Mayis ayinda % 1’e
cikarilmisti. 30 Eyluil’de Doviz ve altin alim islemlerinde uygulanan % 1'lik kambiyo vergisi,
binde 2'ye dusurildu. Mevduat hesaplarindan alinan stopaj yil sonuna kadar vade sliresine
gore % 5, % 3 ve sifir olarak yeniden belirlendi.

@ Kasim’da BDDK aktif rasyo hesaplamasini kaldirdi. Mayis ayindan bu yana uygulamada olan
aktif rasyosu 31 Aralik tarihi itibariyla yururlikten kaldirilacak.

@ Daha 6nce artan risk primi dolayisiyla yiiksek maliyetleri dikkate alarak borclanmayi kisa

vadeye yonlendiren Hazine risk priminin dismesini de dikkate alarak Temmuz 2018'den sonra
ilk kez 10 yillik tahvil ihraci yapti.
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ASI GELISMELERI VE
BEKLENTILER
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OKiiresel anlamda etkili olan viriis icin gelistirilen asilar enfekte olanlarin 8lim oranini diisiirmeye
yardimci olacaktir fakat kac kisinin asilanacagi tam olarak bilinmemekle beraber kisa silirede salginin
onune gecmesi beklenmiyor. Bu yluzden kullanimin yayginlasmaya baslamasiyla her seyin normale

donmesi en iyi ihtimalle gelecek yil sonbahari bulacaktir.

SIONT=C—{ THE GAMALEYA A UNIVERSITY OF
é S ST moderna S SEE R AEE,
@ SputnikV AstraZeneca &

@Asi calismalar devam ederken salgindan etkilenen iilkelerin asi iireten ilac firmalar ile anlasma
yapmak icin yogun caba sarf ettikleri goriilmektedir. Ulkelerin siparislerine bakildigi zaman en cok tercih
edilen asi firmalan Pfizer/ BioNTech, Moderna, AstraZeneca- Oxford, Johnson and Johnson, Novavax
oldugu gorulmektedir. Bu asilardan Pfizer/BioNTech bir ¢ok tlkede onaylanirken digerlerinin de kisa

surede onaylanmasi bekleniyor.

Asi ismi Onay Durumu
Sinovac Sinirli Kullanim Onayi Aldi.
CanSino Biologics Sinirhi Kullanim Onayi Aldi.
Sinopharm Kullanim Onayi Aldi.
E Oxford/AstraZenaca Kullanim Onayi Aldi.
Moderna Kullanim Onayi Aldu.
L == BioNTech/Pfizer Kullanim Onayi Aldi.
L= Jannsen/J&J Onaylanmasi Bekleniyor.
- — Novavax Onaylanmasi Bekleniyor.
E—— Sputnik V Sinirli Kullanim Onayi Aldi.
= =] L Medicago Onaylanmasi Bekleniyor.
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@®Diinya capinda toplam 8,6 milyar doz asi alimi gerceklestirildi. Bunlarin 4,124 milyarini yiiksek gelirli
ulkeler, 1,125 milyarini Ust-orta gelirli Ulkeler, 2 milyara yakinini ise dusuk-orta gelirli Ulkeler satin alirken
bu stire¢te COVAX ise 700 milyon dozluk asi anlagsmasinda bulundu.

®Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan olusturulan COVAX, diinyanin orta ve diisiik gelirli tilkelerinde
yasayan milyarlarca kisinin koronaviruse karsi asilanabilmesi i¢in olusturulan kiresel bir yapilanmadir.
COVAX 2021 yilinin sonuna kadar ¢ogu Afrika, Asya ve Latin Amerika’da bulunan orta ve dusiik gelirli 91
ulkeye, en az 2 milyar doz asi ulastirarak, hastalik karsisinda en korumasiz insanlarin % 20’sinin
asilanmasini saglamayi hedefliyor.

4,124,000.000 B covax

M vuksek Gelir

W Dusiak-Orta Gelir
0 Ust-Orta Gelir

1.959,600.000

1,.370,000,000

- -

Kaynak: Launch and Scale Speedometer
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Hangi Ulke Ne Kadar Asi Siparis Etti? (Milyon doz)
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Kaynak: Duke Global Health Innovation Center

OBu siirecte ABD hem Pfizer/BioNTech hem de Moderna asisini onayladi ve kullanima basladi. ABD
Pfizer/BioNTech ve Moderna asisindan 400 Milyon doz siparis vermistir.

® AB, onaylanan Pfizer/BioNTech asisindan 300 Milyon doz siparis etmistir ve aralik sonunda asilama
calismalarina basladi.

OTiirkiye 50 milyon Sinovax asisi siparis etti ve asi denemelerinden sonra kullanimina baslanmasi planlaniyor.
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2021 ilk Yarisina Kadar Salginin Kontrol Altina
Alinmasi

GAsinin, salginin 6niine gecmesi ve koronaviris
vaka sayilarinin azalmasiyla beraber ekonomilerin
pandemi oncesi duzeyine gelmesi yine de zaman
alacaktir. Basta turizm ve ulasim sektoru olmak
uzere borsalar pozitif etkilenecektir.

OLikiditenin artmasiyla gelismekte olan tlkelere
yabanci girisi yasanacaktir.

@salginin  kontrol altina alinmasiyla beraber
tedbirler gevsetilecek ve ulasimin artmasi petrole
olan talebi artiracak, fiyatlari yukseltecektir.

@Ulkeler normallesecek, piyasalarda risk istahi
artacak ve bunun da etkisiyle beraber guvenli
limanlara talep azalacaktir.

3. Dalga Etkisi ile Salginin 2021 Yil Boyunca Etkisinin
Devam Etmesi

o

o

o

Asi kullanilmaya baslansa da herkesin asilanmasinin uzun
zaman almasi ve bu surecte vaka sayilarinin artmaya
devam etmesi ulkeleri tekrardan siki tedbirler almaya
itecektir.

Bu surecte kuresel borsalarda, teknoloji, gida ve saglk
sektorleri pozitif etkilense de turizm, ulasim ve finans
sektorleri negatif etkilenecektir.

Salginin kontrol altina alinamamasiyla beraber siki
tedbirler alinacak ve yatirnmcilarda risk istahi azalacaktir.
Bunun sonucunda da borsalardan para c¢ikisi yasanacak
ve guvenli liman olan altina talep artacaktir.

Vaka sayilarinin artmaya devam etmesiyle beraber
ulkelerarasi ulasim tekrar kapanacak ve sokaga ¢ikma
yasaklari yasanacaktir. Yasanan bu gelismeler sonucunda
ise petrol kullanimi azalacak ve petrol fiyatlari olumsuz

etkilenecektir.

1b TURKISHBANK



Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hichir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanlig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, misterilerin ve diger yatinrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan ¢esitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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