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HAFTANIN GELISMESI!

TCMB Politika Faiz Oranini Artirdi

Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 200 baz puan artirarak %17'ye ylkseltti. Piyasa
beklentileri 150 baz puan artirmasi yoénindeydi. TCMB'nin bu adimi glcli bir parasal
sikilastirma olarak tanimlanabilir.

TCMB aciklamasinda enflasyona dair risklerin bertaraf edilmesi ve dezenflasyon siirecinin en
kisa siirede tesis edilmesi icin 2021 enflasyon tahmin hedefini de dikkate alarak glgli bir
parasal sikilastirmaya karar verildigini ifade etti.

Monthly TRINT=ECI

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

* Merkez Bankasi Piyasa Beklentilerini Karsiladi.

Sikilagtirma politikalarinin devami ve normallesme adimlari ile TL cinsi varliklarin
cazibesi artiyor.

* Eurobond Piyasasi Yurtici ve Yurtdisi Glindemden Destek Buluyor.

Eurobond piyasasi, ABD mali destek paketine iliskin tedirginlik, TCMB politikasinin
soOylemleriyle uyumlu kararlar almasi, Brexit anlasmasinin saglanmasi gundemleri
etkisinde pozitif fiyatlaniyor.

» Pariteler Dalgali Seyrediyor.

ABD’de vaka sayilarinin artmasi sonucu daha siki tedbirlerin alinmasi durumunda dolar
endeksi baski altinda kalmaya devam ederken bir yandan da asi tarafinda olumlu
haberler gelmeye devam ediyor.

* Global Borsalar Tesvik Paketinden Destek Buldu.

ABD'nin salgindan etkilenen ekonomisini canlandirmak i¢in Gzerinde uzlagma saglanan
900 milyar dolarlik koronaviris yardim paketinin onaylanmasi dugugslerin sinirli
olmasina neden oldu.

+ Koronaviriisiin Mutasyona Ugramasi Giivenli Limana Olan Talebi Artirdi.
Gegtigimiz hafta artan vaka sayilarina ek olarak virisiin mutasyona ugramasi ve bunun
neticesinde baz Ulkelerin seyahat kisitlamasi getirmesi ile beraber givenli liman olan
kiymetli madenlere talep artti.



https://example.com
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg

Haftalik Goriiniim
28.12.2020

ACIK
YAT\RIM

Merkez Bankasi Piyasa Beklentilerini Karsiladi.

Gectigimiz hafta Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 200 baz puan
artisla ylizde 17 seviyesine ylkselterek, siki para politikasi uygulamasina bagl kalacaklarinin
altini gizdi ve attigi bu adim ve 6niimiizdeki dénem atacagi adimlar konusunda piyasaya giiven
sagladi, enflasyonla miicadelede ciddi oldugunu vurgulad.

TL Yatinmcilar igin haftanin diger 6nemli gelismesi bankalar tarafindan ihrag edilen tahvil ve
bonolardan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen
gelir ve kazanclara iliskin stopaj oranlarinin indirilmesi ve belirlenen bazi yatirim fonlarinin
stopajlarinin sifilanmasi idi.

TL cinsi varliklarin ézendirilmesi olarak nitelendirilebilecek bu kararlar menkul kiymet ve fon
yatirimcilari igin cazip olmakta, 31 Mart 2021 tarihine kadar bu enstriimanlara yatirm yapan
misteriler stopaj avantajindan yararlanabilecekler.

Merkez Bankasi’'nin sikilastirma adimlarinin devam edecedini bekleyen ve birikimlerini kisa
vadede dederlendirmek isteyen yatirimcilar Para Piyasasi Fonlari ve Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonlarina yatinm yapabilirler veya Borsa Para Piyasasinda kisa vadede yatirimlarini
degerlendirebilirler. Orta ve uzun vadede yatirimlarini degerlendirmek isteyen miisteriler ise
ozellikle stopaj avantaji sadlayan ve mevduatin (zerinde getiri sunmayi hedefleyen TEFAS
platformunda islem gdren sepet fonlar, orta ve uzun vadeli borglanma araglari fonlari ve 6zel
sektdr borglanma araglari fonlarinin tamamina Agik Yatinm vasitasiyla ulasabilirler.

Eurobond Piyasasi Yurtigi ve Yurtdisi Giindemden Destek Buluyor

Piyasalarda artan risk istahi ile gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu seyir devam ederken,
Tirkiye'nin pozitif ayristigini takip ettik. 5 yillik risk primi Subat ay1 sonundaki seviyeleri olan
320'ye kadar geri ¢ekilme gdsterdi. ABD mali destek paketi, temsilciler meclisi ve senato
onayindan gectikten sonra Trump’in onaylanan pakete itirazinin oldugu haberleri piyasadaki
istahi biraz baskiladi. Avrupa tarafinda mutasyona ugrayan virlis haberlerinin ardindan gelen
Ulkeler arasi gecis kisitlamalari da risk istahindaki azalmayi destekledi. Yurticinde ise TCMB
yaptigi PPK toplantisinda politika faizini 200 baz puan artirarak piyasanin beklentisinden bir
miktar daha fazla sikilastirma yapmis oldu. Avrupa tarafinda ise Brexit anlasmasinin
saglanmasi haberleri risk istahini artirmaya devam ediyor.

CDS seviyesinin dliismesiyle eurobondlara gelen alim talebi fiyatlari yukari yénli desteklerken
elinde eurobond bulunduran musteriler igin kar realizasyonu firsati devam ediyor. TCMB
politikasinin sdylemleriyle uyumlu kararlar almasi, Brexit anlasmasinin saglanmasi, viriise
iliskin olumsuz glindem etkilerinin azalmasi ile risk istahinin artmasini bekleyen musteriler
yukari yonli eurobond fiyatlarindan faydalanmak icin alim firsatini dederlendirebilir. ABD mali
destek paketinin onay sirecinde yasanan tedirginlikle risk istahindaki azalmanin artmasini
bekleyen musteriler ise dlsen fiyatlari alim firsati olarak degerlendirebilir.

Diger taraftan 1/1/2021 tarihinden itibaren icinde agirlikli Eurobond bulunduran serbest doviz
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclarina uygulanan stopaj oraninin %15'den
%0'a dlslrilmesiyle yatirmcilar igin cazip olacak yatirim fonlari da tekrar bir alternatif olarak
degerlendirilebilir.
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Pariteler Dalgal Seyrediyor.

ABD'deki tesvik paketi ile gorlismelerde anlagma saglanmasiyla beraber Dolar endeksi son 2,5
yilin en digiik seviyelerinden yaklasik %0,10 deder kazanarak 90,22 seviyesine yiikseldi. Bu
stiregte dolar endeksinin deder kazanmasiyla beraber Euro/Dolar %0,60'a yakin deger
kaybederek 1,2180 seviyesine kadar geriledi. Avrupa Birligi ve ingiltere’nin, Brexit sonrasi
ticari iliskileri belirleyecek anlasma mizakerelerinde uzlagi saglamasiyla GBP/USD paritesi
hafta basindan bu yana %0,07 deder kazanarak haftayl 1,3531 seviyesinden tamamladi.
Ingiltere ve Avrupa Birligi'nin yil bitmeden Brexit'te anlasma saglamasi parite (izerindeki
baskiy! azaltacaktir.

ABD’de vaka sayilarinin artmasi sonucu daha siki tedbirlerin alinmasi durumunda dolar endeksi
baski altinda kalmaya devam edebilir. Ote yandan tesvik paketinin onaylanmasi ile bol likidite,
gelismekte olan (lkelerin para ve borsalarina olumlu yansiyacaktir. Haber akisinin bu yénde
ilerleyecegini bekleyen yatirimcilar opsiyon islemleri prim getirileri ile yatinmlarinin verimliligini
artirabilir ve Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) cift tarafli islem yaparak riskten
korunabilirler.

Global Borsalar Tesvik Paketinden Destek Buldu.

Gegtigimiz hafta Ingiltere’de koronaviriisiin mutasyona ugramis yeni bir cesidinin saptanmasi
ve bulagicilik oranin yiiksek oldugunun agiklanmasi (izerine diinya genelinde hisse senetlerinde
sert gerilemeler yasandi. Yeni karantina ihtimalleri ve seyahat kisitlamalari piyasalari
endiselendirmeye devam ediyor. Ote yandan ABD'nin salgindan etkilenen ekonomisini
canlandirmak icin Gizerinde uzlasma saglanan 900 milyar dolarlik koronaviriis yardim paketinin
onaylanmasi dislslerin sinirli olmasina neden oldu. Birgok ilkede noel tatilinin etkisiyle
hacimlerde azalma yasandi. Bu sirecte zirve seviyelerine yakin igslem géren S&P Endeksi
haftayl %0,17 deger kaybederek 3703 seviyesinde, Teknoloji Endeksi Nasdaq ise %0,16 deger
kaybederek 12.711 seviyesinde haftayl tamamladi.

Borsa Istanbul ise gectigimiz hafta baginda kiiresel piyasalarin etkisiyle sert gerilese de asi
tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi, yabanci talebinin artmasi ve TCMB'nin faiz
artirmasi ile birlikte rekor seviyelerde islem gormeye devam ediyor. Gegtigimiz hafta yurt dis
noel tatili nedeniyle likidite disiik olsa da haftayl %1,26'ya yakin deder kazanarak 1426
seviyesinde kapatti.

As tarafinda olumlu haber akislarinin devam etmesi piyasalarda risk istahini artiracaktir. Diger
taraftan ABD mali tesvik paketinin etkisiyle olusacak likidite gelismekte olan Ulkelerin
borsalarina pozitif yansiyabilir. Gelismelerin bu yonde ilerleyecedini dlsiinen yatirimcilar
icerisinde turizm, ulastirma ve finans sektéri yogunlukta bulunduran yatirim fonlarina yatirim
yapmalari portfoylerini gesitlendirme agisinda avantaj saglayacaktir.

Koronaviriisiin Mutasyona Ugramasi Giivenli Limana Olan Talebi Artirdi.

Gectigimiz hafta artan vaka sayilarina ek olarak virlisin mutasyona ugramasi ve bunun
neticesinde baz ilkelerin seyahat kisitlamasi getirmesi ile beraber glivenli liman olan kiymetli
madenlere talep artti. Altin hafta basinda %?2'ye yakin ylikselerek 1906 seviyelerini test etse
de asilarin mutasyona ugramis virlise karsi da etkili oldugu haberleriyle birlikte 1880
seviyelerinde kapatti. Bu siirecte Gimis ise haftaya %5’e yakin deder kazanarak 6nemli
direng noktasi olan 27,4 dolar seviyesini test etti. Yeni yilda Biden’in baskanlik koltuguna
oturmasiyla beraber secimden &nce yaptigi yenilenebilir enerji vurgusu giimis fiyatlarina
olumlu yansiyabilir. Kisitlamalarin artmasini bekleyen ve asinin salgini kontrol altina almasinin
zaman alacagini bekleyen yatirimcilar altin ve glim(s fonlarina yatirim yapabilirler.

Petrol fiyatlari koronaviriis vaka sayilarinin artmaya devam etmesi ve ABD’de ham petrol
stoklarinin beklenenden daha fazla artmasiyla beraber Mart ayindan beri gordigi en yiiksek
seviyelerden %2'ye yakin deder kaybederek 52 dolar seviyelerine geriledi. Al tarafinda olumlu
gelismelerin devam etmesini ve kisitlamalarin kisa siirecegini bekleyen yatirimcilar icerisinde
petrol bulunduran yatinm fonlarini tercih edebilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





