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HAFTANIN GELISMESI

Ulkelerin Asi Tercihleri Degisim Gosterse de Siparislerde Yaris Siiriiyor.

Diinya ¢apinda toplam 7,4 milyar doz asi alimi gergeklestirildi. Bunlarin 3,9 milyarini yiksek
gelirli tlkeler, 1 milyarini Gist-orta gelirli Glkeler, 1,8 milyarini ise disiik-orta gelirli Glkeler satin
alirken bu slrecte COVAX ise 700 milyon dozluk asi anlasmasinda bulundu.

Diinya Saglik Orgiti (DSO) tarafindan olusturulan COVAX, diinyanin orta ve diisiik gelirli
Ulkelerinde yasayan milyarlarca kisinin koronaviriise karsi asilanabilmesi igin olusturulan
kiiresel bir yapilanmadir. COVAX 2021 yilinin sonuna kadar cogu Afrika, Asya ve Latin
Amerika’da bulunan orta ve duslk gelirli 91 Ulkeye, en az 2 milyar doz asi ulastirarak, hastalk
karsisinda en korumasiz insanlarin ylzde 20'sinin asilanmasini saglamayi hedefliyor.

Asi galismalari devam ederken salgindan etkilenen Glkelerin agi reten ilag firmalari ile anlasma
yapmak icin yogun caba sarf ettikleri bilinmektedir. Ulkelerin siparislerine bakildi§i zaman en
cok tercih edilen asi firmalari Pfizer/ BioNTech, Moderna, AstraZeneca- Oxford, Johnson and
Johnson, Novavax oldugu goriilmektedir.

Hangi Ulke Ne Kadar Asi Siparis Etti? (Milyon doz)
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

Bu hafta Merkez Bankasi Faiz Karari Bekleniyor.

Merkez Bankasi faiz karari éncesi TL cinsi faizler yatay seyrediyor.

Eurobond Piyasasi Tekrar Yukseligte.

Yaptirim haberlerinin olumsuz etkisinin azalmasi, ABD Mali destek paketi gelismeleri ve asi
gelismeleri sayesinde artan risk istahi eurobond piyasasini destekliyor.

Dolar Endeksi 2,5 Yilin En Diisiik Seviyesine Geriledi.

Vaka sayilari ve ekonomilerdeki kapanmalar dolar endeksini baskiliyor.

Borsalar Rekor Yiikseliglerine Devam Ediyor.

Asi tarafindaki olumlu gelismelerin devam etmesi kiiresel piyasalara olumlu yansirken borsalar
da rekor tazelemeye devam ediyor.

Emtia Fiyatlari, Mali Tesvik Umutlariyla Yiikselmeye Devam Ediyor.

Tesvik paketinin onaylamasi umudu ve artan vaka sayilarin devam etmesi nedeniyle
gectigimiz hafta altin %2,3’e yakin deger kazanarak 1881 seviyesine yukseldi.
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Bu Hafta Merkez Bankasi Faiz Karari Bekleniyor.

Kasim ayinda TUFE aylik bazda %2.3 artarak yillik enflasyon %14 seviyesine gelmisti. Bu hafta
piyasanin en dnemli glindemi 24 Aralik'taki PPK toplantisi olacak. Gectigimiz hafta aciklanan
Para ve Kur Politikasi metninde, fiyat istikrarini saglamak icin 2021 yilinda siki para politikasinin
stirdrilecedini, para politikasinin gerekirse daha da sikilastirilabilecegi vurgulanmisti. MB'nin
faiz toplantisi beklenirken, TL cinsi menkul kiymet faizlerinde gectigimiz hafta yatay bir seyir
yasandl.

Bu hafta Merkez Bankasi faiz karari 6ncesi likit kalmak isteyen yatirmcilar kisa vadede Borsa
Para Piyasasi’nda islem vyapabilirler. Mart ayr sonuna kadar uzatilan TL cinsi mevduat
oranlarina uygulanan %5’lik stopaj avantaji Borsa Para Piyasasi islemleri icin de gegcerli olup 6
aya kadar ve kirk vadede islem yapilabilmektedir.

Eurobond Piyasasi Tekrar Yiikseliste

Tlrkiye've uygulanacak vyaptirimlar konusunda ABD’nin zayif kalmasi ve Avrupa’nin
yaptirmlari séylem dizeyinde birakmasi sonucu vyurtici piyasadaki olumsuz goriinim
azalirken, CDS priminin asagi yonl destek buldu. Eurobond piyasasina gelen alimlarla 6zellikle
Hazine eurobondlari kayiplarini geri alirken, ABD mali destek paketi gelismeleriyle global
dizeyde artan risk istahi eurobond piyasasini desteklemeye devam etti. Asi gelismelerinde ise
yeni onaylanan asilar ve daditima baslanmasi haberleri piyasadaki olumlu havayr ve
beraberinde risk istahini artirdi. Bunun yaninda agsi Gretimi kapasitesinin yeterliligi ve talebi
karsilamasi konusundaki tereddtlerin zaman zaman glindeme gelecedi ve risk istahini
olumsuz etkileyebilecedi unutulmamalidir.

Gelismelerle artan risk istahi nedeniyle eurobond piyasasinda gérilen alicili seyir elinde
eurobond bulunduran miusteriler igin kar realizasyonu firsati yaratmaktadir. Agi Gretimi
konusundaki yetersizligin ve ihtiyac duyulan arzin saglanamamasi konusundaki haberlerin
etkisini artirmasi durumunda ise risk istahinda bozulma gorilebilir ve bunun sonucunda
eurobond piyasasina tekrar satis gelebilir. Bu durumda disen fiyatlar alim icin bekleyen
misterilere firsat olusturacaktir.

Dolar Endeksi 2, 5 Yilin En Diisiik Seviyesine Geriledi.

ABD'de 908 milyar dolarlik tesvik paketi iizerinde anlasma yapildi. Ote yandan ABD'nin bazi
bolgelerde can kayiplarinin rekor seviyeye yiikselmesi ve gecici kapanmaya gitmesi dolar
baskiliyor. Dolar endeksi haftayl %0,69 deder kaybederek Nisan 2018'den bu yana en diisik
seviye olan 90,13 dolarda kapatti. Bu slrecte dolarin deger kaybetmesinden destek bulan Euro
paritesi ise haftaylr %1,19 deder kazanarak son 2,5 yilin en yiiksek seviyesinde tamamladi.
Diger taraftan Ingiltere ve Avrupa Birligi'nin (AB) yil bitmeden Brexit anlasmasina
varabileceklerine dair umutlari artiyor. Umutlarin artmasi ve dolarin zayiflamasiyla
Sterlin/dolar paritesi gectigimiz hafta 6nemli direng noktasi olan 1,3521 seviyesinin Uzerine
cikarak Mayis 2018'den beri en yiiksek seviyesini gordu.

ABD'de tesvik paketinin onaylanmasi ile birlikte piyasalarda likidite bollasacak ve gelismekte
olan ilkelere talep artacaktir. Bunun yaninda ABD'de daha siki tedbirler alinmasi durumunda
dolar endeksinin tizerinde baski artmaya devam edecektir. Gelismelerin bu yonde ilerleyecegini
bekleyen yatirimcilar opsiyon islemleri ile yatinmlarinin verimliligini artirabilir ve Vadeli
islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) cift tarafli islem yaparak riskten korunabilirler.
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Borsalar Rekor Yiikselislerine Devam Ediyor.

Kiiresel piyasalar gectigimiz hafta yén bulmakta zorluk gekti. Salginin yayilmaya devam etmesi
ve hayatini kaybedenlerin artmasi nedeniyle ABD ve Avrupa’nin bazi bélgelerinde Ocak ayi
ortasina kadar gecici kapanma kararlari alindi. Bu kararlar neticesinde yatirimcilarin risk
istahinda azalma goriilirken piyasalarda dalgalanmalar artti. Ote yandan Ingiltere, ABD,
Meksika ve Kanada'nin Pfizer/BionTecH asisini onaylamasi ve kullanima baglanmasi risk
istahinin diiststind sinirliyor. Asinin bazi Glkelerde dagitiimaya baslanmasi ve ABD’nin 908
milyon dolarlik mali tesvik paketi Gzerine gériismelerin devam etmesinin etkisiyle haftayr SPX
endeksi %1,25 degerlenerek 3709 seviyesinden, Dow Jones Endeksi ise rekor tazeleyerek
30.179 seviyesinden tamamladi.

Borsa Istanbul’da ise ekonomi kurumlarinin normallesme adimlarinin devam etmesi,
beklenenden iyi gelen makro veriler ve ABD tarafindan uygulanan yaptirimlarin beklenenden
hafif olmasi nedeniyle banka, holding ve demir-gelik hisseleri dnciiligiinde rekor kirmaya
devam ediyor. Haftaya 1.378 seviyesinde baslayan endeks %3’e yakin deder kazanarak haftayi
tarihi zirvesi olan 1408 seviyesinde kapatti.

Asi ve mali tesvik paketindeki olumlu haber akiglarinin devam etmesi piyasalarda risk istahini
artirmaya devam edecektir. Artan risk istahi ile birlikte bol likidite gelismekte olan piyasalari
pozitif etkilemeye devam edecektir. Bu durumda igerisinde turizm, ulastirma, finans gibi hisse
senetleri bulunan yatinm fonlarina yatinm yaparak portfoylerini cesitlendirebilirler.

Diger taraftan asi kullaniminin yayginlagsmasinin zaman almasi ve salgin nedeniyle
kapanmalarin artmaya devam etmesini bekleyen yatirimcilar ise igerisinde saglik, teknoloji ve
gida hisselerinin bulundugu hisse senedi yatirim fonlarina yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlari, Mali Tesvik Umutlariyla Yiikselmeye Devam Ediyor.

Altin fiyatlarinda, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) toplantisi ve asi haberlerinden dolay! volatilite
artti. Ote yandan ABD ve AB'de koronaviriis vakalar artmaya devam ediyor. ABD'nin baz
bélgeleri ve Almanya basta olmak Ulzere gegici kapatmalara giderek tedbirleri sikilastirma
adimlari atiyorlar. Ulkelerde tekrar kapanma yasanmasiyla makroekonomik géstergelerin
zayiflayacagi bekleniyor. Bununla beraber ABD’nin 908 milyar dolarlik tegvik paketinin yilbasi
dncesinde onaylandi. Tesvik paketinin onaylanmasi ve artan vaka sayilarin devam etmesi
nedeniyle gectigimiz hafta altin %2,3’e yakin deder kazanarak 1881 seviyesine yiikseldi.
Glimis ise bu siirecte %8’e yakin deder kazanarak haftayi 25,80 dolar seviyelerinde kapatti.
Kisitlamalarin devam etmesini ve tesvik paketlerinin onaylanmasini bekleyen yatirimcilar altin
ve glimis fonlarina yatirim yapabilirler.

Petrol fiyatlari, OPEC+ Ulkelerinin petrol arzinda kisitlamaya gitmesiyle gegtigimiz hafta iginde
son 10 ayin en yiiksek seviyesi olan 52,46 dolari gordi. Dider yandan basta ABD ve Avrupa
olmak (zere blylk akaryakit tiketicisi olan (lkelerin gegici kapanmalara gitmesiyle bu
seviyelerde yatay seyrediyor. Petrol talebinin daralmasini beklemeyen ve asi tarafinda olumlu
gelismelerin devam etmesini bekleyen yatirimcilar igerisinde petrol bulunduran yatirim
fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
Yatinrm Danismanli§i soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatiimcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve
ticari igslemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm
Menkul Dederler A.S. sorumlu degildir.





