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HAFTANIN GELISMESI

Asi Diinya’y1 Umutlandirsa da Uretim Kapasitesi Yakin Vadede Doz Sayisini Sinirliyor.

Diinya'da asi ile ilgili gelismeler yakindan takip ediyor. Mevcut modeller, 2023 veya 2024 yilina
kadar diinya nifusunu kapsayacak kadar asi olmayacagini éngériiyor. Uretim kapasitesi,
hedeflenen yatirimla ancak bir dereceye kadar genisletilebilir gériiniiyor. Ingiltere, Kanada ve
ABD, Pfizer ve BioNTech tarafindan gelistirilen Kovid-19 asisini onayladi. ingiltere gectigimiz
hafta asiyl uygulamaya basladi. Avrupa’da ise asinin éniimizdeki hafta onaylanip uygulamaya
gecilmesi bekleniyor.

Asinin kullanilmaya baslanmasiyla kisa siirede koronavirlisin tamamen ortadan kalkacadi
yanilgisina diismemek gerek. Clnki asi uygulanmaya baslansa da risk durumunun devam
etmesi ve bu asilarin bagisiklik kazandirma etkilerinin de hala distik olmasi vaka sayilarindaki
artisin dniine gecemeyebilir. Viriis soguk havalarda daha iyi hayatta kalmasi, insanlarin daha
cok kapali alanlarda olmasi ve sosyal toplantilarin Noel civarinda gerceklesecek olmasi
koronaviriisiin daha hizli yayllmasina yol agmasi bekleniyor. Ozellikle kig sezonun gelmesiyle
artan grip ve soguk alginligi vakalarinin virlise yakalanma hizini artiracagindan da endise
duyuluyor.

ABD ve Avrupa basta olmak Gzere bircok tlke koronavirls tedbirlerini yilbasina kadar daha da
sikilagtirmay!1 planliyor. Bu siirecte tedbirlere devam eden Avrupa (lkelerinde vaka sayilarinda
sinirli bir distis gorilse de hayatini kaybedenlerin sayisi artigi siriyor. Bu nedenle pandemi
daha uzun sire glindemimizdeki yerini korumaya devam edecek goriindyor.
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Kiiresel Borsalarda £irve Seviyelere Yikselis Sonrasi Scoluklanma
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Tiirk Lirasi1 Menkul Kiymet Faizleri Cazibesini Siirdiiriiyor.

Kasim ayi enflasyonunun beklentilerden bir miktar yliksek gelmesinin de etkisiyle gegtigimiz
hafta TL cinsi kiymetlerde faizlerin ylikselisleri devam etmektedir. Gerek Hazine tarafindan
gerek ise bankalar ve 6zel sektér tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerde faiz oranlan
yatinmcilarin portfdylerini gesitlendirmesi icin dnemli getiri firsatlani sunmaktadir. Faiz
oranlarinin gelecek giinlerdeki seyri icin, Merkez Bankasi’'nin 16 Aralik'ta agiklayacagi Para ve
Kur Politikasi metni ve oniimiizdeki hafta gerceklesecek PPK toplantisi yakindan takip
edilecektir.

Merkez Bankasi’'nin faizlerde artinm yapacadi beklentisiyle uzun vadeye gitmek istemeyen
yatinmcilar kisa vadede Borsa Para Piyasasi’nda islem yapabilirler. Dider taraftan devlet
tahvillerine kiyasla daha yliksek getiri saglayan ve son dénemde 2-3 ay vadeye kadar ihrag
edilen 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarn da cazip yatirrm enstrimanlari arasinda
degerlendirilebilir.

Eurobond Piyasasi, Yaptirim Karari Goriismelerinin Etkisi Altinda

Onceki hafta, piyasadaki pozitif gérinimii destekleyen asi haberleri ve ABD ek mali paket
beklentileri Tirkiye'nin 5 vyillik risk primini (CDS) 355 seviyelerine kadar geriletmisti.
Gegctigimiz hafta ise giindemde yeralan ABD ve Avrupa Birligi zirvesi yaptirnm haberleri CDS
pirimini 375 seviyelerinin Gstiine cikartirken, azalan risk istahi eurobond piyasasinin bir miktar
satis agirlikli olmasina neden oldu ve verimlerde yiikselis yasandi. Yaptirim gelismelerinin
sdylemden &teye gecerek baskin bir etki yaratmasi halinde eurobond piyasasinda takip
edilebilecek satis dalgasi alim igin bekleyen musterilere firsat yaratabilir.

Bunun yanisira yurtdisinda artan risk istahi sayesinde piyasadaki olumsuz haberlerin ise gérece
etkisinin zayIf kalmasi muhtemel. ABD'den gelecek tesvik paketleri ile piyasalarda artacak
likiditenin ve risk istahinin eurbond piyasalarina da olumlu yansimasi olacaktir. Bu durumda
portfoylinde kiymet bulunduran misterilerimiz kar realizasyonu firsati yakalayabilirler. Ek
olarak eurobondlara yatinm yapmak isteyen yatirimcilar ise igerisinde eurobond bulunduran
Eurobond fonlarina yatinm yaparak portfoylerini gesitlendirebilirler.

Dolar, Deger Kaybetmeye Devam Ediyor.

ABD'de mevcut goérlsllen paketten daha yliksek olan 916 milyar dolarlik yeni koronaviris
destek paketi teklifi piyasalarda risk istahini artiriyor. Ote yandan asinin Ingiltere'de
kullaniimaya baglanmasi ve ABD’de onaylanmasi piyasalarda risk istahini destekler nitelikte.
Bu gelismeler cercevesinde gelismekte olan tilke para birimleri dolara karsl deger kazanmaya
devam ediyor. Dolar endeksi gectidimiz haftalarda son 2.5 yilin en diisiik seviyesi olan 90,48
seviyesine gerilemisti. Gectigimiz haftayl gordigi dip seviyelere yakin 90,98 seviyelerinden
tamamladi.

Euro Bolgesinde ise Brexit gelismelerindeki belirsizligin devam etmesiyle euro/dolar paritesi
yon bulmakta zorlaniyor. Parite gegtigimiz haftalarda euro’nun dolar karsisinda gordigi zirve
seviyeler olan 1,21-1,2175 bandinda islem gdérmeye devam ediyor. Anlasmasiz Brexit
yasanmasi durumunda paritede dalgalanmalar yasanabilir.

ABD'de tesvik paketinin onaylanmasi ve agsl tarafindaki olumlu haber akisinin devam etmesi
piyasalarda risk istahinin artarak devam etmesini saglayacaktir. Artan risk istahiyla dolarin
daha ¢ok deger kaybedecegini distinen yatirnmcilar opsiyon islemleri ile yatirimlarinin
verimliligini artirabilir ve ayrica Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) riskten
korunabilirler.
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Kiiresel Borsalarda Zirve Seviyelere Yiikselis Sonrasi Soluklanma

Kiresel piyasalar asi haberleri devam etse de koronavirls salginini kontrol altina almasi kisa
stirede olmayacadi beklentisi ile zirve seviyelere yakin yatay seyrini devam ettiriyor. ABD
borsalarinda salgin nedeniyle ekonominin tekrardan kapatilacagi endisesiyle risk istahi sinirli
olarak geriliyor. Finans, Enerji, Ulasim ve Gayrimenkul hisseleri gerilerken teknoloji
hisselerindeki yiikselisler ise devam ediyor. Nasdaq endeksi, arka arkaya on glindir ylikselerek
yilin en iyi serisini strdiriiyor. S&P 500 endeksi ise gectigimiz hafta %3 ylkselerek rekor
kirmaya devam ediyor.

Yurt iginde ise ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari devam ederken son olarak
gectigimiz hafta doéviz ve altin islemlerinde uygulanan valor uygulamasi kalkti. Normallesme
adimlari ile beraber Borsa Istanbul zirve seviyelerine yakin seyrini sirdiriiyor. Borsa,
gectigimiz hafta %3 deder kazanarak haftay1 1370 seviyesinde kapatt.

Artan risk istahi ile birlikte ise borsalara talep artabilir. Haber akisinin bu yénde olacagini
bekleyen yatirimcilar igin icerisinde ulasim, turizm, bankacilik ve finans benzeri hisselerin
bulundugu fonlardan sepet olusturarak yatirim yapmalari avantaj saglayacaktir.

Agi tarafinda olumlu gelismeler devam etse de asinin kullanilmasi ve etkisinin kisa siirede
salgini kontrol altina almaya yeterli olamayacagini disiinen ve bu siirede vaka sayilarinin
artmaya devam edecegini bekleyen yatinmcilar ise pandemi déneminde yiikselise gegen
teknoloji agirlikl hisse senedi fonlarina yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlari, Tesvik Paketinden Destek Buldu.

ABD’de vaka sayilarinin artmasi, toparlanan makroekonomik gdstergelerin tekrar
zayiflayacadi beklentisiyle ek mali tesvik paketi beklentileri artiyor. Gegtigimiz haftalarda agi
tarafinda olumlu gelismelerin etkisiyle ONS altin sert sekilde gerileyerek 1765 seviyelerini
gérmistl. Tesvik paketlerindeki olumlu gelismeler ve buna ek olarak vaka sayilarinin artmaya
devam etmesiyle Aralik bagindan bu yana %4'e yakin deder kazanarak haftayr 1833 dolar
seviyesinde kapattl. Bu siirecte giimils ise %6'ya yakin deder kazanarak haftayr 23,91
seviyesinde kapatti. Piyasalarda olusacak likidite emtia fiyatlarini pozitif etkileyebilir. Buna ek
olarak ABD’de Bidenin baskan secilmesi nedeniyle temiz enerjiye yapilacak yatirimlarin
artacadi beklentisi de glimis kullanimini artacaktir. Bu yonde distinen yatinmcilar altina gore
daha gok primlenme ihtimali olan glimis yogun fonlari tercih edebilirler.

Petrol, Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya’nin gelecek yil Ocak ayi 2 milyon
varil petrol lretim artisi yerine 500 bin varil olarak anlasma saglandi. Bunun (zerine brent
petrol, dokuz ayin zirvesi olan 51 dolar seviyesine yakin seyrini devam ettiriyor. Asi tarafinda
gelismelerin de petrol fiyatlar Gizerinde olumlu etkisinin devam edecegini bekleyen yatirmcilar
icerisinde petrol bulunduran yatirim fonlarini tercih ederek firsatlari degerlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinrm Danismanli§i soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatiimcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlk yatirimlar ve
ticari igslemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik,
haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Dederler A.S. sorumlu degildir.





