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HAFTANIN GELISMESI

G-20 Arasinda En Hizli Biiyiiyen Ulke Olduk.

Tiurkiye ekonomisi koronavirlis salgininin olumsuz etkilerinin daha az hissedildigi ve
toparlanma ivmesinin kaydedildigi yilin Gglincii ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gore
ylzde 6,7 bliylime gergeklestirdi. Beklenti ise Tlrkiye ekonomisinin 3. ¢eyrekte ylizde 5,5
blylimesi yonindeydi. Boylelikle Tirkiye bu performansiyla G-20 ulkeleri icinde 3. ceyrekte
en hizli blyuyen dlke oldu.

TUIK verilerine gdre sanayide yilin 3. ceyredinde ylizde 8, Tarimda biyiime ise ayni ceyrekte

yillik olarak ylizde 6,2 oldu. Hizmetler sektérii ise ylzde 0,8 blyldu. Yilin ikinci ceyreginde
yillik olarak yiizde 2,3 daralan insaat sektori tglincii ceyrekte yiizde 6,4 bliyime gosterdi.

Quarterly TRGDPQ=ECI
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

Menkul Kiymet Yatirnmcilari Faizlerin Yoniinii Takip Etmeli.
Artan enflasyonla beraber orta ve uzun vadeli faizlerde yikseligler gergeklesti.

Risk istahinin Artmasiyla Eurobondlara Talep Artmaktadir.
Eurobond piyasasinda genel olarak slren yatay seyir, ABD den gelen ek mali paket gelismesi ve asi

anlasmalari ile artan risk istahi sayesinde yonunu tekrar yukari gevirdi.

Euro, Dolar Karsisinda son 2,5 Yilin Zirvesini Gordii.
Euro Bolgesi'nde beklenenden daha iyi gelen veriler ve Avrupa’da siki karantinalar sonucu vaka

sayllarinin yavaslamasiyla beraber Nisan 2018’den beri en yiiksek seviyesi olan 1,2170’i gordu.

Kiiresel Piyasalarda Asi lyimserligi Devam Ediyor. Ancak..
Asi ¢aligmalaryla ilgili olumlu gelismelerin devam etmesi kiresel piyasalara olumlu yansirken borsalar da

zirve seviyelerine yakin seyrediyor.

Emtialar, Dolar Endeksinin Gerilemesinden Destek Bulsa da Yatirimcilarda Giimiise Olan Talep
Artiyor.

Birikimlerini farkli enstrimanlarda degerlendirmek isteyen yatirimcilarin gimise olan talebi artmaktadir.



https://bit.ly/2Ghb6zH
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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Menkul Kiymet Yatirimcilari Faizlerin Yoniinii Takip Etmeli.

Gectigimiz haftanin 6ne ¢ikan haberi olan Kasim ayi enflasyon verisi bir dnceki yilin ayni
dénemine gore yiizde 14,03 artis kaydetti. Son donemde TL'nin deder kazanmasina ragmen
enflasyonun beklentileri astigi gorilmektedir. Artan enflasyonla beraber orta ve uzun vadeli
faizlerde yiikselisler gerceklesti. Bununla beraber TCMB'nin de Aralik ayinda gerceklestirecegi
PPK toplantisinda faizi artirip artirmayacadi da yakindan takip edilecektir.

Agiklanan haftalik istatistiklere gore yabanci yatinmcilarin TL cinsi menkul kiymetlere ilgilerinin
arttigini gérmekteyiz.

TL faizlerdeki yukari yonin siirmesini bekleyen yatirimcilar yatirimlarini kisa vadeli Borsa Para
Piyasasi'nda ya da para piyasasi fonlarinda degerlendirebilirler.

Bu gelismeler neticesinde TL enstrimanlara talebin devam etmesini bekleyen yatinmcilar ise
orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler ve ézel sektér borglanma araglarindan sepet
olusturabilirler, ayrica bu kiymetlerin icinde bulundugu fonlara yatirnm yapabilirler.

Risk Istahinin Artmasiyla Eurobondlara Talep Artmaktadir.

Kasim ayi basinda 570 seviyelerinde fiyatlanan CDS Priminin, piyasadaki gelismelerden olumlu
yonde etkilenmesi ve Dolar/TL kurununda gevsemesiyle 350 seviyelerine kadar disis
gosterdigi takip edilmistir. ABD de ki ek mali paket gelismeleri risk istahini artirmaya devam
ederken, Dolarin kiiresel bazdaki disisi de Tirkiye'nin 5 yillik Risk Primini asagdi yonli
desteklemektedir. Diger yandan eurobond piyasasinda gegen hafta VakifBank'in ihrag ettigi
bes yil vadeli USD cinsi eurobond ihraci giindemdeydi. ihrac biiyikligi $750 milyon olan
kiymetin nihai getirisi 6,625% olurken, ihrag talebi $2,3 milyar gecti.

Eurobond piyasasinda genel olarak siiren yatay seyir, ABD den gelen ek mali paket gelismesi
ve agl anlasmalari ile artan risk istahi sayesinde yéniinl tekrar yukari cevirmistir. Yurt disinda
risk istahinin yuksek olmasi Eurobondlara talebi artirmaktadir. Bu talebin devam etmesi
Eurobond dederlemelerine ve CDS'e yon vermeye devam ediyor. Tlrkiye'de artan vaka sayilari
ve gecen hafta agiklanan enflasyon verisinin beklentinin (izerinde gelmesi gibi faktorlerle Dolar
TL kurundaki asadi yonli hareketlerin sinirli kaldigi takip edilmektedir. Bu durum piyasa igin
olumsuz bir senaryo olusmasi halinde, kurun tekrar yukari yonll hareketini hizli bir sekilde
gerceklestirebilecedi sinyalini vermektedir. Dolar TL kurundaki yukari yonli bir hareket CDS
primini ylkseltebilecedinden, eurobondlara gelebilecek satis dalgasi alim firsati bekleyen
misteriler icin degerlendirilebilir.

Euro, Dolar Karsisinda son 2,5 Yilin Zirvesini Gordii.

ABD'de Biden'in secimleri kazandigi kesinlesmesiyle, secim belirsizligi ortadan kalkti. Ote
yandan asl tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi ve ABD'de Kovid-19 salgininin
etkileriyle miicadele icin 908 milyar dolar blytklGginde paket sunulmasi piyasalarda risk
istahini artirmaya devam ediyor. Artan risk istahi ve Biden'nin parasal genisleme yanlisi
tutumu dolar Gizerindeki baskiyr artirmaya devam ediyor. Dolar endeksi gectigimiz hafta iginde
91.20 dolar bandina geriledi.

Euro Bdlgesi’nde beklenenden daha iyi gelen veriler ve Avrupa’da siki karantinalar sonucu vaka
sayllarinin yavaslamasiyla beraber EURO dolar karsisinda Nisan 2018'den beri en yiksek
seviyesi olan 1,2170'e ylkseldi. EUR/USD paritesi icin 6nemli direng noktasi olan 1,20
seviyesini kirmasi ile baslayan yukselis trendinin devam etmesini bekleyen yatirmcilar igin
euro cinsi drlnler 6n plana cikarken, bu seviyelerden dénmesini bekleyen yatirmcilar ise
opsiyon firsatlarini dederlendirerek getirilerini yiikseltebilirler, bunun yani sira Vadeli Islemler
Piyasasi’nda yapacaklari islemlerle yasanabilecek zararlardan kendilerini koruyabilirler.
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Kiiresel Piyasalarda Asi Iyimserligi Devam Ediyor. Ancak...

ABD’de secim belirsizligin ortadan kalkmasi ve ABD’deki mali destek paketi konusundaki
olumlu haberler én planda yer aldi. Asi firmalarinin glincii faz asamalar bitti ve kullaniimak
icin onay bekleniyor. Moderna, son yaptigi agiklamada asinin %100 etkili oldugunu ve Gretime
gecmek icin onay bekledikleri, Pfizer/BioNTech’in gelistirdigi asinin ise ingiltere’de onaylandigi
ve 7 Aralik tarihinde ilk asilari yapabilecegi belirtildi.

Asi calismalarinin onay almasi ve kisa sirede kullanima baslayacak olmasi basta ulasim ve
finans sektori olmak lzere borsalarin ylikselmesine neden oluyor. Bu siirecte Nasdaq endeksi
12.460, S&P endeksi ise 3.700 ile tarihi zirve seviyelerinde islem goriyor. Gectigimiz
haftalarda ilk defa 30 bin seviyesini asan Dow Jones endeksi ise zirvelere yakin 30.200
seviyelerinde islem gérmeye devam ediyor.

BIST ise gectigimiz haftalarda 1351 seviyesini gorerek tarihi zirvelere yiikselmisti. Asi tarafinda
olumlu gelismeler Kasim ayinda risk istahini artirsa da, artan vaka sayilar ve tedbirlerin
sikilasmasi nedeniyle volatilite artmaya basladi. Hafta basinda gelen yeni sokada cikma
kisitlamalarinin etkisiyle %3’e yakin sert gerileyen BIST-100 Endeksi, Cin asisinin 11 Aralik’tan
sonra uygulamaya baslanacagi haberi ve BDDK'nin normallesme adimlari ile birlikte basta
hizmet ve finans sektorii olmak Uzere %3,5'a yakin deder kazanarak 1330 seviyelerine
yukseldi.

Ote yandan Asinin pandemide vaka sayilarindaki artisi yavaslatacak diizeye gelmesi,
kullaniminin ne kadar yaygin olacadi ve ne kadar siirede artisin 6niine kisa siirede gegmesi en
iyi ihtimalle 2021 yili ortasini bulabilir.

Asi tarafinda onay bekleyen sirketlerin olumlu sonuclanmasi ve kisa slrede kullanima
baglamasi kiresel piyasalarda risk istahini artirmaya devam edecektir. Bu beklentide olan
yatinmcilar asi sonrasi olumlu etkilenmesi beklenen iginde finans ve ulasim hisseleri
bulunduran yatirnm fonlarina yatinm yaparak portfdylerini gesitlendirme firsati yakalayabilirler.
Asinin kisa siirede vaka artislarinin 6niine gecmesini beklemeyen yatirimcilar zirve seviyelere
yukselen borsalarda kar realizasyonu yaparak daha giivenli limanlara yonelebilirler.

Emtialar, Dolar Endeksinin Gerilemesinden Destek Bulsa da Yatirimcilarda Giimiise
Olan Talep Artiyor.

Gectigimiz hafta kiymetli madenlerde satis baskisi yeni agi haberlerinin etkisiyle devam
ederken Ons altin 1770 seviyelerine kadar gerilemisti. Altin, gectigimiz hafta Amerika‘da yeni
tesvik paketi tekliflerinin sunulmasiyla gerceklesen olumlu beklentilerin etkisiyle 1830
seviyelerini test ederken glimiste de 21.8'den 24.20 seviyelerine dogru bir yiikselis gérildi.
Birikimlerini farkl enstrimanlarda dederlendirmek isteyenler son zamanlarda emtia fiyatlarinin
ylkselmesiyle giimigse talebi artirmaktadir. Biden'in baskan olmasiyla secim 6ncesi yaptigi
yenilenebilir enerji vurgusu giimus fiyatlarina olumlu yansiyabilir.

Petrol fiyatlari, OPEC+ toplantilarindan bir karar cikmamasi ve planlanan ikinci toplantinin
gerceklesmemesi petrol fiyatlarini baskilamaya devam ediyor. Persembe gini tekrar
toplanmasi beklenen OPEC+ (yelerinin éniimizdeki seneye yonelik Gretim karan petrol
fiyatlarinin yéniini belirleyecektir. Ote yandan Rusya'nin iretimi kisitlamayi kabul ederken
diger Ulkelerin artan petrol fiyatlarindan faydalanmak istemeleri gériismelerde anlagsmanin
yapilmasina engel oluyor. Haftaya 47,82 dolar seviyesinde baglayan Brent Petrol %1,66 deger
kazanarak haftayi 49,04 seviyesinden kapatti.

Koronaviriis vakalarinin artmasi ve parasal genislemeler tarafinda olumlu gelismelerin devam
etmesi altin ve gimis fiyatlarini artirabilir. Bunun sonucunda risk istahi azalan yatirnmcilar
glvenli liman olan igerisinde iyogun olarak altin ve glimiis bulunduran yatirim fonlarina yatirim
yapma imkani saglayabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
Yatinrm Danismanli§i soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatiimcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirnmlar ve
ticari igslemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirm
Menkul Dederler A.S. sorumlu degildir.





