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O Arallk 2019'da Cin'de ortaya Total Cases
ctkan koronavirtisii  hizla can e
almaya devam ediyor. Dinya o
genelinde yeni tip koronavirls
(Covid-19) vaka sayisi 60 milyonu
asarken, virlis nedeniyle hayatini
kaybedenlerin sayisi 1 milyon
427 bine ulasti, iyilesenlerin
sayisi 42 milyonu asti.
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@ Covid-19 vaka ve 6lii sayisinda

dinyada ilk sirada bulunan 200k
ABD’de vaka sayilari 13 milyonu
asarken, hayatini kaybedenlerin
saylsi ise 268.262 oldu. 00k

150k
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20M
© Avrupa, rapor edilen kiiresel vakalarin

ve can kayiplarin 4'te 1'ini olusturuyor. - Europe
Avrupa'da toplam Kovid-19 vaka sayisi 15M United States
15 milyonu asarken, toplam can kaybi
ise 350 bine ylkseldi. Avrupa'da ilk 5
milyon vakaya 9 ayda, sonraki 10 1o
milyon vakaya ise 2 aydan kisa bir
surede ulasildi.
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O Tirkiye’ de ise ilk 10 Martta .
gorulen koronavirls vakasi gun
gectikce kontrolden c¢ikti. Son
aciklanan verilere gore hasta
sayisl 467 bine ulasirken hayatini
kaybedenlerin toplam sayisi ise |
12.840 bin oldu. = |
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@ ABD ve Avrupa’da Subat ayinda ilk vakalarin belirmeye baslamasi bitiin diinyada yatinmcilarin panige
kapilmasina neden oldu. Diinya genelinde yatirimcilarin panige kapilmasiyla uluslararasi piyasalarda
2008 krizinden bu yana en sert satis dalgalar goruldu. Bircok borsada pandeminin ilk zamanlarinda tepe
seviyelerinden yuzde 35’e yakin asagi yonlu bir gerileme yasandi.

D Turkiye’ye koronavirlis ABD ve Avrupa’dan daha gec gelse de yurt disindaki sert satis dalgalarina paralel
gerilemeye baslad. Borsa istanbul Ocak sonunda tarihi zirvesi olan 1.245 seviyelerinden 2 ay icinde basta
ulasim, turizm ve finans sektorii olmak lizere yluzde 35’e yakin deger kaybetti.

D Koronaviriisiin ekonomileri negatif etkilemesiyle cogu merkez bankalari genislemeci politikalara
basvurdu. Piyasalarda olusan bol likidite riskli varliklara yoneldi. Bol likidite ve piyasalarin normallegsmeye
baslamasiyla birlikte basta teknoloji, saglik ve gida sektorleri onculuginde piyasalar eski seviyelerine geri

geldi.

Daily .GDAXT; XU100; FTSE; .SPX 14.10.2019 - 16.12.2020 {FFT)
Price| g¥Line; .GDAXI 020; 13.254,890 E Price
TRY &F &¥Line; .SPX; Trade Price(Last); 23.11.2020; 3.577,59;
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© Koronaviriisten en cok etkilenen enstriimanlarin basinda emtialar geldi.

© Ulkeler bu siirecte koronaviriis vaka sayilarinin artmasinin éniine gecmek icin siki tedbirler almaya basladi.
Basta ulkeler arasi ulasim kisitlanirken, sokaga cikma yasaklarinin etkisiyle de talep durma noktasina
geldi.

© Talepteki ¢okiisiin yaninda Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi ham petrol retici
ulkelerin Uretim kesintisi kararinin ¢tkmamasi ardindan Brent petrol son 20 yilin en dusuk seviyesi olan 16
dolara kadar sert satislarin yasanmasina neden oldu.

© Daha sonra piyasalarin normallesmesi, kisitlamalarin sinirli da olsa gevsemesi ve en nemlisi asi tarafinda
olumlu haber akisinin da gelmesiyle 48 dolar seviyelerine kadar yukseldi.

Daiby LODc1 30.12.2019 - 27.11. 2020 (LOM)
@Line; LCOc1; 26.11.2020; 48,32 Price
usD
Bbl
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D Pandeminin baslangic siirecinde piyasalarda yasanan endisenin etkisiyle ilk tepki olarak, yatinmcilarin
varliklarini likiditeye donme telaslariile  altin pozisyonlarinda onemli satislar oldu. Yasanan gecisler
neticesiyle de altin %15’e yakin deger kaybederek 1.700 seviyelerinden 1.450 seviyelerine kadar geriledi.

Piyasalarda koronavirus soku atlatildiktan sonra ulkeler arasi kisitlamalar, sokaga ¢cikma yasagi ¢ogu
sektoru negatif etkilerken, yatinmcilarin riskli varliklara ilgisi azaldi. Bu da guvenli liman olarak gorulen
altina talebi artirarak tarihi zirvesi olan 2075 dolar seviyelerine yukselmesine neden oldu.

18.12.2019 - 25.11. 2020 (
Price
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Ozs
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Koronavirtisin kiiresel ekonomilerde meydana getirdigi sarsintinin etkilerini hafifletmek icin dinya
genelinde neredeyse butin merkez bankalari genislemeci politikalara basvurdu.

Basta ABD Merkez Bankasi (Fed) olmak Uzere bircok merkez bankasi, trilyonlarca dolarlik parasal
genislemeye gitti. Ulkeler, bu tedbirlere ek olarak genislemeci mali politikalarini da devreye alirken,
hukumetler milyarlarca dolarlik destek paketleri acikladi.

© Gelismekte olan iilkeler de Kovid-19 salgininin ekonomik etkileriyle miicadelede ellerindeki biitiin imkanlar
kullanima sunmak durumunda kaldi.

© Kasim ayi sonu itibariyla FED’in bilanco blytkligl tarihi rekor seviye olan 7,24 trilyon dolara kadar
yukselirken, ECB’nin bilango buyukligu ise 6,8 trilyon dolara ylkseldi.

EBBSTOTA Index 95) Compare 96) Actions + 97) Edit ~ Line Chart
11/24/2000[=4 11/13/2020}= [ITETHEEA ~ ™ Mov Avge < Mov Avgs ¢ey Event
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@ Pandemi ile birlikte Merkez Bankalar’nin destegi kadar hikiimetler de ekonomilerin daha az hasarla
atlatilmasi icin mali destek paketlerinde bulundular.

@ ABD Hiikiimet’i koronaviriis nedeniyle ekonomide meydana gelen sorunlari ¢cé6zmek icin bugiine kadar 2.6
trilyon dolar destekte bulunurken bu oran GSYiH’nin %12,6’sina denk gelmektedir. Ekonomideki
toparlanmanin devam etmesi i¢in ikinci paket gorismelerine secim oncesi baslanmisti. Yeni tesvik paketi
kapsaminda 2021 yili i¢in toplam 1,8 ile 2,2 trilyon dolarliklik anlamasma yapilmasi i¢in gorusmeler devam
ediyor.

@ Almanya ise bu siirecte 123 milyar Euro mali destekte bulunurken bu yardim GSYiH’nin %3,8’ini
olusturuyor. 2020’yilinin sonuna kadar 820 milyar Euro destekte bulunulmasi bekleniyor. 2021 icin ise
pandeminin gidisatina gore 66 milyar Euro’ya kadar yardim yapilmasi bekleniyor.

@ Pandemiden en cok etkilenen lilkelerin basinda gelen italya ise 75 milyar Euro mali destekte bulunurken,
bu destegin 3,5 milyar Euro’su saglik hizmetleri, 10 milyar Euroluk kismi ise istihdam tesviklerini iceriyor.

@ ingiltere’de pandemi siirecini daha az hasarla atlatmak icin 194 milyar Sterlin mali destekte bulunuldu.
Tesvik paketinde issizlik sigortasi, vergi ddemelerinin ertelenmesi konusunda subvansiyonlar iceriyor. Bu
oran Ulkenin GSYiH’sinin %9,5’ine tekabul ediyor. Yil sonuna kadar ise 330 milyar Euro destekte
bulunulmasi tahmin ediliyor.

@ Japonya’da Nisan ve Mayis aylarinda 2,2 trilyon dolar tutarinda aciklanan iki paket GSYiH’nin toplamda
%40’ in1 olusturuyor. Bu paketler bireylere nakit 6deme, kiicuk isletmelere destek ve vergi ertelemelerini
iceriyor.
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@ Asilizerine calismalar yapan bir cok firma bulunuyor ve art arda basarili sonuclar gelmeye devam ediyor. ilk
sevindiren asi haberi Kasim ayi basinda Pfizer ve Biontech’ten gelmisti. ABD'li ilag Ureticisi Pfizer ile Alman
Biontech korona viruse karsi asi gelistirmek icin Mart 2020°de isbirligi anlasmasi yapmisti.
Pfizer/BioNTech’den sonra Moderna ve AstraZeneca/Oxford’tan da umutlandiran asi haberleri geldi.

@ Pfizer/BioNTech asisinin ylizde 95, Moderna yiizde 94,5, AstraZeneca/Oxford ise tek doz uygulanmasi
halinde ylizde 70, dnce yarim doz, ardindan tam doz uygulanmasi halinde ise yuzde 90 oraninda koruma
sagladigini acikladi.

@ Pfizer/BioNTech ve Moderna asilarinin her ikisi de tasiyict mRNA olarak bilinen yeni bir teknoloji kullaniyor.
Bu teknoloji vucudun kendi hucrelerini asi ureten yapilar haline getirmeyi amacliyor. Asi, hucrelere
koronavirlis proteinlerinin kopyalarini urettiriyor, bu da koruyucu antikorlarin uretilmesini sagliyor.
Oxford/AstraZeneca ise sempazelerde bulunan yaygin bir nezle virtistintin zayiflatilmis halini kullanarak bir
viral vektor asisi gelistirdi.

@ Asilar arasindaki en temel farki
saklanma kosullar ve  fiyati
olusturuyor. Oncelik asinin diinyaya
dagitilabilmesi icin ne kadar siire
dayanabilecegi onemini koruyor.
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@ Moderna asisi  dagitiminin  Prizer/BioNTech asisindan ¢ok daha kolay oldugunu, ancak
AstraZenaca/Oxford'un hepsinin icinde en avantajli depolama ve nakliye kosullarina sahip oldugunu belirtti.

@ Pfizer/BioNTech asisinin, etkinligini strdiirebilmesi icin -70 santigrat derecede saklanmasi gerekiyor.
Moderna asisinin 8 santigrat derecedeki buzdolabinda 30 glin boyunca etkinligini koruyabiliyor. Sirket, bu
nedenle, “mRNA-127” (n gunuimuzdeki mevcut asi dagitim ve depolama altyapisi kullanilarak
dagitilabilecegini iddia ediyor.

@ AstraZeneca/Oxford asisinin ise diger iki rakibine kiyasla 6 aya kadar 2 ile 8 santigrat derecedeki
buzdolaplarinda yillarca bozulmadan etkinligini koruyabiliyor.

@ Uc asi da fiyat konusunda biiyiik farkliliklar gosteriyor. Moderna asisinin tek dozunun fiyati 32-38 dolar
arasinda iken ABD icin bu fiyat 25 dolar olarak belirtildi.

@ Pfizer/BionTech asisinin tek dozunun fiyati 19,5 dolar , Oxford/AstraZeneca asisinin ise 3-4 dolar fiyat
araliginda olacagi belirlendi.

001 rtim st
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@ Asilar heniiz onay siirecinden gecmemesine ragmen bir cok tilke asi sirketleri ile anlasma yapmaya basladi.
Amerika Pfizer/BioNTech ile 100 milyon, AstraZeneca/Oxford ile 300 milyon, Moderna ile ise 100 milyon doz
anlasma yapmis durumda.

o

o
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ABD Gida ve ila¢ Ajansi (FDA), Pfizer'in asisinin onayi icin 10 Aralik'ta toplanmasi bekleniyor. Asi, acil
kullanim onayi alirsa, ABD'de hemen dagitimina baslanacak. ilk ABD vatandasinin 11 ya da 12 Aralik'ta as
olmasi bekleniyor.

ingiltere, AstraZeneca/Oxford asinin gelecek ay ulkede dagitilmaya baslanabilecegini aciklad.
AstraZeneca/Oxford ise 2020'in sonuna kadar da 200 milyon doz uretilecegini aciklamisti.

Tlrkiye ise, Pfizer/BioNTech’in Aralik ayinda onay alabilmesi durumunda sirketten 1 milyon doz alinacagi,
bu sayinin 2021 yiliicerisinde 25 milyon doza kadar ¢ikabilecegini belirtti.

Moderna, asinin son etkinlik sonuclarinin gelecek haftalarda agiklanacagi ve hemen ardindan acil kullanim
onayi almasinin beklendigini belirtti.

. Sirket Amérika Euro Bolges igitere laponga Avistala  Kamada
Amerlkka lldal agéqumalardda, Bt Wmiym (] WniyeiDmbor]  mien Wiy Dmios | Bnin
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Asinin Kisa Vadede Etkili Olmasi Piyasalari Olumlu Etkileyecektir

@ Kiresel borsalar, pandemi déneminde en cok negatif etkilenen ulasim, turizm ve finans sektorleri
onceliginde yukselebilir.

@ Pandeminin etkisiyle gelismekte olan iilkelerin ucuz kalmasi ile bu piyasalara yabanci girisleri yasanabilir.

@ Kisitlamalarin ortadan kalkmasi ve (lkeler arasi ulasimin serbestlesmesiyle petrol fiyatlari koronaviris
onceki seviyelere ylkselebilir.

@ Risk istahi artabilir. Artan risk istahi ile birlikte giivenli liman olan altina talep azalabilir ve sert satislar
gelebilir.

Asinin Kisa Vadede Pandeminin Yayilmasinda Beklenen Etkisinin Olmamasi

@ Kiiresel borsalarda, teknoloji, gida ve saglik sektérleri pozitif etkilense de turizm, ulasim ve finans sektérleri
basta olmak Uzere piyasalari negatif etkileyecektir.

@ Koronaviriis vaka sayilarinin artmasiyla beraber tedbirler artmaya devam edecektir. Yatirnmcilarda risk
istahi azalacaktir. Boylece gelismekte olan ulkelerden para ¢ikislari gerceklesebilir.

@ Pandeminin ilk zamanlarinda sokaga cikma yasaklari ve iilkeler arasi kisitlamalarin devam etmesiyle petrol
fiyatlari sert gerilemeler olabilir.

@ vYasanacak kisitlamalarla beraber yatirimcilarin giivenli limana olan talebi artacaktir. Azalan risk istahi ile
birlikte altin daha dnceki zirveleri gorebilir.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hichir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanlig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, misterilerin ve diger yatinrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan ¢esitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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