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HAFTANIN GELISMESI

Asi Haberleri Diinyayr Umutlandiriyor.

Aralik 2019'da Cin'de ortaya ¢ikan koronavirlisii can almaya devam ediyor. Dinya genelinde
yeni tip koronavirls vaka sayisi 63 milyonu asarken, virlis nedeniyle hayatini kaybedenlerin
sayisi 1 milyon 465 bin, iyilesenlerin sayisi 43 milyon 354 bin, giinlik vaka sayisi ise 500 binin
Uzerinde gerceklesti. Avrupa (lkeleri vaka artisinin 6nline gegmek icin yilsonuna kadar
tedbirlerin devam etmesini planlyor. Yurt icinde de vaka sayilarinin artmaya devam etmesiyle
siki tedbirler alinmaya basladi. Ote yandan asi tarafinda olumlu haber akislari art arda gelmeye
devam ediyor. Tim dinyay! umutlandiran asi haberlerinin ilki Kasim ayi baginda Pfizer ve
Biontechten gelmisti. Asilar henliz onay siirecinden gegmemesine ragmen bircok Ulke asi
sirketleri ile anlasma yapmaya basladi.

Piyasalari umutlandiran haberler risk algisini artirarak, borsalarin ylkselmesini ve gelismekte
olan tlkelere fon akisini saglamistir. Asinin yayginlasmasi ve salginin artis hizinin azalmasina
bagli olarak piyasalarin yoni belli olacaktir. Asi ile ilgili detayl bilgilere bu hafta hazirladigimiz
s N ‘ “Koronaviris ve Asl Gelismeleri” isimli tematik raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Tirk Lirasi Yatinmcilara, Menkul Kiymet Piyasalarina Giivenin Arttigini Séyleyebiliriz.

Hazine'nin TL tahvil ve dolar cinsi eurobond ihraglarina gelen talepler TL piyasalara artan ilgiyi gostermistir.

. Eurobond Piyasasinda Yatay Seyir Hakimiyetini Surdiriiyor.
Gegctigimiz gunlerde artan risk istahi ve yurtigi gériinime iliskin olumlu seyirin etkisi azalirken, piyasada
yatay bir seyir hakim

Doviz Piyasalarinda Dalgalanmalar Firsat Doguruyor.

ulasabilirsiniz.

(https://bit.ly/2Ghb)

Artan volatilite yatirnnmcilara farkh driinlerde firsatlar sunmaktadir.
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. Piyasalara Asi Dopingi Devam Ediyor.
Asi calismalariyla ilgili olumlu gelismelerin devam etmesi kiresel piyasalara olumlu yansirken borsalar da
zirve seviyelerine yakin seyrediyor.

Giivenli Liman Altin, Asi Haberleriyle Gerilerken Petrol Fiyatlan Yiikseliyor.
AsI haberleri ve Joe Biden’in goreve gegcis sirecinin resmi olarak baslamasiyla piyasalarda artan risk istahi
altin ve gimds fiyatlarinin gerilemesine neden oldu.



https://bit.ly/2Ghb6zH
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2020/11/Tematik-Rapor-Acik-Yatirim-Koronavirus-ve-Asi-Gelismeleri-Kasim-2020.pdf
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Tiirk Lirasi Yatinmcilara, Menkul Kiymet Piyasalarina Giivenin Arttigini Soyleyebiliriz.

BDDK'nin, bankalari kredi vermeye ve devlet tahvili portfdylnl artirmaya tesvik eden aktif
rasyosu (AR) diizenlemesini yil sonunda uygulamadan kaldiracagini duyurmasi piyasalara
olumlu yansidi. Hazine normallesme kapsaminda iki yil aradan sonra ilk kez 10 yillik TL cinsi
gosterge tahvil ihalesini %12,32 ortalama bilesik faiz ile gerceklestirdi. Talebin makul bir
seviyede olusmasi TL faizlerde ilimli havanin devam ettigini géstermektedir. Hazine ayrica
gectigimiz hafta icinde eurobond ihraci ile de 2.25 milyar dolar borglanma gergeklestirmesi ve
ihraca iki kati talep gelmesi yabanci yatinmcinin ilgisini géstermektedir. Ayrica, MB verilerine
gore hisse ve tahvil piyasasina 20 Kasim haftasinda 565 milyon dolarlik giris yapmasi yabanci
ilgisinin artiginin gostergesidir.

Bu hafta Hazine'nin normallesme adimlarindaki istikrarli durusunu sirdirmesi ve enflasyon
hedefine ulasana kadar slrdirecek olmasi piyasalarda ilimli bir havaya sebep olmakla birlikte
siyasi ve jeopolitik gelismeler yakindan takip edilmeye devam edilecektir.

Bu gelismeler neticesinde iyimserligin siirmesini ve TL enstriimanlara talebin devam etmesini
bekleyen yatinmcilar orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler ve 6zel sektér
borclanma araglarindan sepet olusturabilirler, ayrica bu kiymetlerin icinde bulundugu fonlara
yatirim yapabilirler.

Iyimserligin kisa siirmesini bekleyen temkinli yatirimcilar ise yatirimlarini daha kisa vadeli
Borsa Para Piyasasi'nda ya da para piyasasi fonlarinda degerlendirebilirler.

Eurobond Piyasasinda Yatay Seyir Hakimiyetini Siirdiiriiyor

TCMB'nin attigi faiz adimlarinda sadelesmeye gitmesi ve piyasa beklentilerini karsilamasiyla
yurtici piyasalarda olusan olumlu hava, asi haberlerinin yarattigi risk istahiyla da
desteklenmisti. Bu gelismelerle 377 seviyesi ile Mart ayi basindan beri gordigu en disik
seviyelere gerilemisti. Halen 380-395 bandinda hareket eden CDS primine paralel
Eurobondlarda da hizli gelen talep sonrasi yatay bir seyir hakim. Hazine'nin gectigimiz hafta
dis finansman programi gergevesinde 2031 vadeli yeni eurobond ihracini, ihrag tutarinin 2 kati
talep gelerek basarili bir sekilde gerceklestirmis olmasi piyasalara olumlu yansidi.

Eurbond piyasasindaki olumlu havaya, asi konusundaki gelismelerin kisa vadede etkili olmasi
da eklenlenirse piyasada risk istahinin tekrar artmasi beklenebilir, bu durumda CDS primi asadi
yonlnU surdlrebilir. CDS'in daha dismesi ile Eurobondlara yeniden gelebilecek alim dalgasi
piyasadaki kar realizasyonu firsatinin siirmesini saglayacaktir. Asinin kisa vadede etkili
olmamasi ve vakalarin artmaya devam etmesi piyasa lizerinde olumsuz etkiye neden olacaktir.
Bu sézkonusu oldugunda ise eurobond satislari gticlenerek verimler yiikselecektir, alim firsat
bekleyen misteriler eurobond fiyatlarindaki bu diisiis dalgasini takip edebilir.

Ddviz Piyasalarinda Dalgalanmalar Firsat Doguruyor.

ABD’de Trump’in ABD Baskani secilen Biden'in yénetime gegis sirecinin dninl agmasi ile
belirsizliklerin azalmasi risk istahini artirdi. Artan risk istahi ile birlikte Dolar endeksi glg
kaybetmeye devam ediyor. Eylll basindan bu yana en disik seviyesi olan 92 dolar bandinda
yatay seyrediyor. Yurt icinde ise yeni ekonomi yénetimi ve gegtigimiz haftalarda TCMB'nin faiz
artirmasi sonrasi 7,50 seviyelerine kadar gerileyen parite jeopolitik gelismelerin etkisiyle kalici
olamayarak tekrardan 7,95 seviyelerine yiikseldi. Dogu Akdeniz'de yasanan jeopolitik
gelismelerin etkisiyle paritede volatilite artmis durumda.

Artan volatiliteden faydalanmak isteyen risk istahi ylksek yatirimcilar tirev Grinlerinde
firsatlari degerlendirebilirler. Bu sirecte Opsiyon‘da primler artmakta, DCD (rinleri ise
mevduat faiz gelirine ek getiri firsatlari sunmaktadir.

Paritede ki dalgalanmalardan uzak durmak isteyen yatirimcilar Forward, Swap ve cift yonli
islem yapabilecekleri Vadeli islemler Piyasasinda korunma firsati saglayabilirler.
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Piyasalara Asi Dopingi Devam Ediyor.

ABD’de Biden baskanligina gecis slirecinin baslamasiyla secimlerin yarattigi siyasi belirsizligin
geride kalmasi ve asi calismalariyla ilgili olumlu gelismelerin devam etmesi kiiresel piyasalara
olumlu yansirken borsalar da zirve seviyelerine yakin seyrediyor. Asl tarafinda olumlu haber
akisi pandemi zamaninda asiri primlenen teknoloji sektériinii olumsuz etkilese de ulagim ve
finans sektorleri 6nclliginde Dow Jones endeksi tarihte ilk kez 30 bin seviyesini asarak rekor
kirdi. Bu siirecte S&P 500 endeksi'de en yiiksek seviye olan 3635 dolar yiikseldi. Koronavirlse
karsi asinin 11 Aralik'ta onaylanacadi ve 2021 ortasina kadar ABD’nin yarisindan fazlasinin
salgina karsi bagisiklik kazanacagi beklentisi hizla artan vaka sayilarina ragmen risk istahinin
artmasina neden oluyor.

Borsa Istanbul'da ise gectigimiz haftalarda TCMB'nin faiz karari, jeopolitik gelismelerin ilimli
seyretmesi ve ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari sonrasi Mart basindan bu yana
%60'a yakin ylikselerek haftayi seviye olan 1.328 seviyesinde tamamladi.

Bu slrecte asi tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi ve asilarin kisa vadede salgina
olumlu etki etmesi piyasalarda risk istahini daha da arttiracaktir. Asinin kisa slrede
koronavirlisl kontrol altina alinacagini bekleyen yatirimcilar igin, iceriginde ulasim, turizm ve
finans sektorlerini bulunduran hisse senedi yogun fonlara yatirim yapmalari sepet olusturmak
agisindan avantaj saglayacaktir.

Kisa slrede salginin seyrinde olumlu gelismelerin olmasi konusunda endiseye sahip olan
yatirmcilar daha az riskli yatinm fonlarina yatinm yapabilirler.

Giivenli Liman Altin, As1 Haberleriyle Gerilerken Petrol Fiyatlar Yiikseliyor.

Altin, asi haberleri ve Joe Biden'in gdreve gegcis slrecinin resmi olarak baslamasiyla birlikte
haftaya sert satislarla giris yapti. Altinda hafta basi 1870 dolar seviyelerinden 1786 dolar
seviyelerine dogru gerilemeler ile birlikte 4% oraninda kayip meydana gelirken giimdis
tarafinda ise 24,1 seviyelerinden 22,68 seviyelerine kadar gerileme ile kayiplar 6% oranini
buldu.

Hem altin hem giimdis tarafinda Temmuz ayindan bu yana dis(s trendi devam ederken iyimser
haber akisinin devam etmesi risk istahini artiracagindan altin fiyatlarinda gerilemenin devam
etmesine neden olacaktir. Altinda gerilemenin devam edecegini distinen yatirimcilar kar
realizasyonu yapabilirler.

Diger taraftan asinin yayginlasmasinda siirecin uzayacagini bekleyen ve bu seviyeleri alim
firsati olarak goéren yatirmcilar ise icinde adirlikli altin bulunan yatirim fonlarina yatirim
yapabilirler.

Petrol fiyatlar, koronaviriise karsi gelistirilen asi galismalarinin olumlu olmasi, ABD'de ham
petrol stoklarinin azalmasi ve OPEC'nin mevcut (retim kesintisi anlasmasinin siresini
uzatacagina iliskin beklenti ile Mart ayinda bu yana en yiiksek seviye olan 49 dolari gordi.

Asi calismalarinda olumlu gelismelerin devam edecegini ve OPEC'nin Uretimi azaltacagini
dlstinen yatinmecilar igerisinde Petrol ETF'lerinin bulundugu yatirim fonlarina yatirim yapabilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatirm Danismanli§i sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve
ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedildir.





