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HAFTANIN GELISMESI

TCMB’den Sadelesme Hamlesi

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, haftalik repo faizini piyasa beklentileri
dahilinde 475 baz puan artirarak %10,25’den %15’e, Geg Likidite Penceresini %14,75ten
%19,50'ye, Bor¢ Verme faizini %11,75'ten %16,60'a Bor¢ Alma Faizini ise%S8,75ten
%13,50'ye yikseltti. Ayni zamanda tlim fonlamanin, temel politika araci olan bir hafta vadeli
repo faiz orani (izerinden yapiimasina karar verdi.

Global ekonominin dglincii ceyrekte kismi toparlanma kaydettigi ve son dénemde artan
koronavirls vakalarn ve getirilen kisitlamalar nedeniyle ekonomiler (zerindeki kisa vadeli
belirsizliklerin arttigina deginildi.

TCMB karari beklentilere paralel gelmistir. Aciklama metninde dlslik enflasyonun tesisinin
Ulke risk priminin diismesine, makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileri vurgulanmis
olmasi ve para politikasinda sadelesmeye gidilmesi, piyasalar tarafindan olumlu algilanmistir.
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PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

Merkez Bankasi Kararlari Menkul Kiymet Faizlerine Etkileri
Merkez Bankasi karari sonrasi, yurtici piyasalarda takip edilecek en énemli gelisme Para Politikasi Kurulunda

6nemle vurgu yapilan enflasyon gelismeleri olacaktir.

« Faiz Kararn , CDS Primindeki Duguisi Destekliyor.
Turkiye 5 yillik risk primi (CDS) Mart basindan beri gérdigu en dusik seviye olan 365 seviyesine kadar geriledi.

« Piyasadaki Normallesme Adimlari TL’ nin Giiciinii Artiriyor
PPK toplantisinda faizlerin piyasa beklentilerine paralel 475 baz puan artirlmasi yeni ekonomi ydnetiminde
degisen aktorlere guveni saglamis gérinmektedir.

- Kiiresel Piyasalarda Risk igtahi Artiyor.

Kiresel hisse senedi piyasalari gegtigimiz hafta asi tarafinda olumlu haber akisi ile birlikte yeni zirveleri gérdu.

« Altin, Asi Haberleriyle Geriliyor.
ABD secimlerin belirsizliklerin ortadan kalkmasi, mali destek paketinde olumlu gelismeler yasanmamasi ve asi

tarafinda olumlu haber akisinin devam etmesi giivenli liman olan altinin ve gimusin cazibesini azaltiyor.
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Merkez Bankasi Kararinin Menkul Kiymet Faizlerine Etkileri

Merkez Bankasinin 450 bps faiz artirimi sonrasi menkul kiymet faizlerinde dalgali bir seyir
gorilda. 2 yilhk gosterge tahvil faizi %13,88 seviyesine ylkselirken, 10 yil vadeli tahvil faizi
ise %11,85 seviyesine geriledi.

Merkez Bankasi karari sonrasi, yurtici piyasalarda takip edilecek en dnemli gelisme Para
Politikasi Kurulunda énemle vurgu yapilan enflasyon gelismeleri olacaktir. Kasim ayi enflasyon
verisinin 1iml gelmesi ve vyilsonunda enflasyonun %12 civarinda hedeflere paralel
gerceklesmesi olumlu bekleyisleri destekleyecektir. Bu sartlarin olusmasi mevcut faiz artirimi
ile olusan reel faiz yerli ve yabanci yatinmcilarin pozisyonlarini kisa vadeden orta ve uzun
vadeye kaydirmalarini tesvik edecektir.

Piyasadaki faiz oranlarinda artisin henliz sonuna gelinmedigini diistinen yatinmcilar igin, Borsa
Para Piyasasi faiz oranlari yatinmlarin dederlendirmesinde avantajlar sunmaya devam
etmektedir.

Faiz oranlarinda daha fazla artis beklemeyen yatirimcilar ise, orta ve uzun vadeli sabit getirili
menkul kiymetler ve &zel sektdor borglanma araglarindan sepet olusturabilir ve alim-satim
firsatlarini degerlendirebilirler.

Faiz Karari CDS Primindeki Diisiisii Destekliyor.

Bir onceki hafta yurtici piyasalar, ekonomi yoénetimindeki degisiklik haberleriyle baslayan
olumlu tablo ve ABD'den gelen asi haberleri ile de desteklenerek gelismekte olan Ulkelerden
pozitif ayrigmistir.

Gectigimiz hafta ise Merkez Bankasi'ndan beklentiler paralelinde gelen 475 baz puanlik faiz
artinmi ile Tark varlklarinin sigorta primi olan 5 yillik CDS primleri 365 seviyesine kadar
gerilemisti.

Bu olumlu gelismelerle birlikte mevcut risk istahi ile faiz oranlari gerileyen eurobondlar, halen
portféylerinde eurobond bulunan yatirimcilar igin kar realizasyon firsati olusturmaktadir. Buna
karsilik, yabanci yatinmcilarin ilgisinin artmasiyla daha fazla degerlenebilecedini disiinen
yatinmocilar icin ise Hazine veya Banka Eurobondlarini portféylerine alim firsati sunmaya devam
ediyor.

Piyasadaki Normallesme Adimlari TL'nin Giiciinii Artiriyor.

ABD’de Biden’in resmi olmayan sonuglara gére Baskan segilmesi piyasalarda bir rahatlama
yaratirken asil haber Kovid-19'a karsi %95 etkili oldugu agiklanan asinin bulunmasi oldu. Her
ne kadar asinin testleri devam ediyor ve asinin genis kitlelere ulasmasi i¢in éniimizde uzun bir
zaman olsa da, piyasalarda risk istahinin arttigini goriilmekte ve bu cepheden gelecek
haberlerin éniimiizdeki glinlerde piyasalarda hareketlenmelere neden olmasi beklenmektedir.

Gelismekte olan para birimleri arasinda TL'nin pozitif ayrismasiyla birlikte artan risk istahinin
etkisiyle karini artirmak isteyen yatinmcilar Opsiyon ve DCD hala yatirimlarin verimliligini
artirmada 6nemini korumaktadir.

Dier taraftan Borsa Istanbul biinyesindeki organize vadeli islemler piyasalari kur oynakligina
karsi 6zellikle ticari ve kurumsal firmalara firsatlar sunmaktadir.
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Kiiresel Piyasalarda Risk istahi Artiyor.

Kiiresel hisse senedi piyasalari gectigimiz hafta asi tarafinda olumlu haber akist ile birlikte yeni
zirveleri gérdi. Asi tarafinda yasanan olumlu gelismelerle hizmet, ulastirma ve finans sektori
hisselerinde alimlar artti. Teknoloji sektériinde ise gerilemeler yasandi. Ote yandan asinin
hemen yeteri kadar dagitilamayacadi beklentisi olusmasi ve diinya genelinde vaka sayisinda
yasanan hizli artislarin devam etmesi nedeniyle dlkelerin tedbirleri daha da sikilastiracagi
beklentisi olusuyor. Siki tedbirlerin uygulanacadi beklentisi ekonomi tarafinda toparlanmaya
iliskin endiseleri artirtyor ve risk istahi Gzerinde baski yaratiyor.

Yurt icinde ise ekonomi yénetimine iliskin gelismeler, BDDK'nin normallesme adimlari etkisi
ve beklenen seviyede gerceklesen faiz artirrmi sonrasi yurt ici piyasalar finansal sektdrin
énciligiinde tarihi zirvelere yiikseldi.

Merkez bankalarinin ekonomiye daha fazla destek verecedi beklentisi, agi tarafinda olumlu
haber akisi ve alinacak tedbirlerin daha yumusak olmasini bekleyen yatinmcilar igerisinde
hizmet, ulastirma ve finans sektérlerinin adirlikta bulundugu hisse senedi fonlarina yatirm
yaparak karlarini maksimize etme firsati yakalayabilirler.

Asi tarafinda olumlu haber akisi olsa da bunun vaka sayilarinin dniine gegmesinin zaman
alacagini ve tedbirlerin daha da artirnimasini bekleyen yatirimcilar ise icerisinde teknoloji, gida
ve saglik sektérleri bulunan hisse senedi fonlarina yatirim yaparak portfoylerini ¢esitlendirme
firsati yakalayabilirler.

Altin, Asi Haberleriyle Geriliyor.

ABD secimlerin belirsizliklerin ortadan kalkmasi, mali destek paketinde olumlu gelismeler
yasanmamasi ve asi tarafinda olumlu haber akisinin devam etmesi givenli liman olan altinin
ve giimusin cazibesini azaltiyor. Pfizer, Biontech ve Moderna sirketlerinin asinin %95’e kadar
koruyucu etkiye sahip oldugunu aciklamalarinin etkisiyle 1850-1900 bandi arasinda
hareketlerine devam eden altin 1900 direng seviyesinin Uzerine kalici olamiyor. Altin fiyatlar
gectigimiz hafta basindan bu yana %1'e yakin deder kaybederek 1875 seviyelerinde yatay
seyrini slrdirlyor.

Glimis ise bu siirecte %2'ye yakin deger kaybederek 24,20 dolar seviyelerinde islem goriyor.
Asi tarafinda olumlu gelismeler devam etse de tiim diinyada vaka sayilarinin kisa siirede éniine
gecemeyecedi bekleniyor. ABD'de koronaviriis bulasan kisi sayisi 12 milyona yaklasirken, vaka
sayilarinda artiglarin hizlanmasiyla tedbirlerin artirilacadi ve ekonomideki toparlanmaya iliskin
endiseleri artiryor.

Asinin kisa sire icinde koronavirlisi 6nleyemecedini ve ulkelerinde vaka sayilarinin daha da
artmasi sonucu tedbirlerin sikilastirilmasini bekleyen yatinnmcilar altindaki geri gekilmelerin
dederlendirerek altin ve glimise dayali altin fonlarina yatirim yaparak sepetlerini
cesitlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatirm Danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak vyatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirm Menkul
Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.



