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HAFTANIN GELISMESI

Asi Haberleri Piyasalara Nefes Aldirdi

Dinya genelinde koronavirlis vaka sayisi 50 milyonu asarken son gunlerde glinlik
yeni vaka sayisi 600 bin seviyelerine ylikseldi. Avrupa Ulkeleri vaka sayisi artigini
yavaslatmak icin aldiklari énlemleri sikilastiriyor. Bunun yaninda asi calismalariyla ilgili
olumlu haber akiglari gelmeye basladi. Hafta icinde Pfizer ve BioNTech tarafindan
gelistirilen koronaviris agisinin 3'lncl faz denemelerinin hastaligi ylizde 90 oraninda
engelledigini ve dnemli bir rahatsizliga yol agmadigi belirtildi. Verilerin seyri bu yonde
devam eder ve Pfizer'in bekledigi glvenlik degerlendirmeleri de iyi gelirse salgini
kontrol altina almak mimkin olabilecektir. Tahminlere gére 2020'de 50 milyon,
2021'de ise 1,5 milyar doz asi Uretilmesi bekleniyor. Basta ABD olmak uzere gelismis
Ulkeler asl siparislerini vermeye baslamakla birlikte Gretimin, hastaligin yayilmasini
engelleyecek yeterlilikte olup olmayacagi hen(iz belirsiz.
As tarafinda olumlu haber akisinin yarattigi pozitif havayla risk istahi artarken, kiiresel
hisse senedi piyasalari uzun zamandir en gugli ytkselislerini gergeklestirdi. Guvenli
liman olan altin ise son 3 ayin en dlsik seviyesi olan 1.850 dolara geriledi. Risk
istahinin artmasi gelismekte olan dlke para birimlerinin dederlenmesinde etkili oldu.
Asinin bulunmasi ve bu konudaki olumlu gelismelerin slirmesiyle piyasalardaki
L “ iyimserlik ivme kazanacaktir.
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TCMB faiz artinmina gidecegi beklentisi ve yeni asi haberleri neticesinde artan risk istahiyla orta ve uzun vadeli yurtici

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

menkul kiymetlere gelen taleple faizlerde geri ¢cekilmeler yasandi.
e / / /Yatinm uriinleri \ - Borsa Para Piyasasi Hem Kisa Hem Uzun Vadeli Yatinmcilara Firsatlar Sunuyor.
//M*I‘]I]da detayh b||g-| TCMB'nin politika faizlerinde artinma gideceginin ve piyasadaki faizlerin orta ve uzun vadede denge bulabileceginin gostergesi
//ll ﬁV’nak ve “A(;|K oldugunu diisiinen yatinmcilar Borsa Para Piyasasinda kisa vadeli degerlendirebilirler.
= Tiirkiye 5 yilik CDS Priminde Kaydedilen Sert Diisiis ile Eurobondlara Destek Geldi.
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ﬁd Ekonomideki normallesme adimlarinin ve asi haberlerinin risk istahini desteklemeye devam etmesini bekleyen yatinmcilar Hazine
efimizle gorugmek veya Banka Eurobondlarini degerlendirebilirler. Diger taraftan olarak profesyonel yonetilen Eurobond fonlan da yatirimeilann
icin whatsapp tercihi olabilir.
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gegebil*sihiz‘; ! ! ABD tesvik paketinin Gzerinde uzlasiimasi ve asi tarafinda olumlu gelismelerin devam etmesi piyasalarda risk istahini daha da
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B hisseleri bulunduran hisse senedi agirlikli fonlara yatinm yapmalan portféylerini ¢cesitlendirebilirler.
10 + TL'de Hizli Deger Kazanci Siiriiyor.
Yatlr"‘ f(I'\IJ}I 1\ Bu dénemlerde opsiyon islemlerinde primler artmakta, DCD arinlerinde ise mevduat faiz geliine ek getiri firsatlan
detay[] analize yakalanabilmektedir. Sert kur hareketlerinden kaginmak isteyen yatinmcilar ise tezgahistii piyasalarda forward, swap, organize
linkten piyasa olan VIOP piyasasinda da islem yaparak korunma firsati saglayabilirler.
., « Asi Haberlerinin Yarattigi Giivenle, Giivenli Limanlara Talep Azaldi.
ulasabilirsiniz.
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Risk igtahinin artmasi altin ve gtimiis fiyatlarinin gerilemesine neden oldu.
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Yurtigi ve Yurtdisi Piyasalari Rahatlatan Gelismeler Menkul Kiymet Faizlerini Diisiirdii

Bir onceki hafta sonu ekonomi (st yonetimindeki degisiklikler énemli gelismeler
arasindaydi. Piyasalar 19 Kasim’da yapilacak PPK toplantisinda faiz artirimi beklerken
yurticinde bir diger énemli gelisme de BDDK'nin Tiirk bankalar icin swap limitlerini
esnetmesi oldu.

TCMB'nin faiz artirimina gidecedi beklentisi ve yeni asi haberleri neticesinde artan risk
istahiyla orta ve uzun vadeli yurtici menkul kiymetlere gelen taleple faizlerde geri
cekilmeler yasandi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilde haftalik %9'a yakin gerileme ile
%13,93 seviyesini, 10 yillik tahvilde ise haftalik %13‘e yakin gerileme ile %12,33
seviyesini gordik.

Orta ve uzun vadeli menkul kiymet faizlerinde gerileme yasanirken Merkez Bankasi’'nin
fonlama faizi gecen hafta basindaki %14,20 seviyesinden %14,56 seviyesine ylkseldi.

Borsa Para Piyasasi Hem Kisa Hem Uzun Vadeli Yatirimcilara Firsatlar Sunuyor

Yurtici piyasalarda yasanan bu iyimserligin, TCMB'nin politika faizlerinde artirima
gideceginin ve piyasadaki faizlerin orta ve uzun vadede denge bulabilecedinin
gostergesi oldugunu dislnen yatirimcilar yatirnmlarini Borsa Para Piyasasi’nda kisa
vadeli dederlendirebilirler.

Faiz oranlarinda daha fazla artis beklemeyen yatirimcilar ise orta ve uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetler ve 6zel sekt6ér borglanma araglarindan sepet olusturabilir ve
alim satim firsatlarini dederlendirebilirler. Faizlerin daha fazla yiikselmeyecegini
bekleyen yatirimcilar igin bir diger secenek ise yine Borsa Para Piyasasi olabilir. 6 ay
vadeye kadar islem yapilabilen bu piyasada faizlerin &numizdeki gulnlerde
dlsebilecegi beklentisiyle tercih ettikleri vadelerde faizlerini sabitleyebilirler.

Tiirkiye 5 yillik CDS Primindeki Sert Diisiis ile Eurobondlara Destek Geldi

Haftasonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskanligi ve Hazine ve Maliye Bakani
gorevine getirilen yeni isimler ve Pfizer ile BioNTech ortakliginda yapilan testler
sonucunda Kovid-19a karsl bulunan asi haberlerinin yarattigi risk istahinin destegiyle
piyasada gorllen olumlu hava TL'de bir haftada %10.5 deder kazanci yaratirken 5
yillik CDS primini sert dusurdi. CDS, BDDK'nin yabanci bankalarla olan swap limitlerini
genisletme adimindan da destek alarak Subat ayindan beri gordigl en disiik seviyesi
olan 400 seviyelerine kadar geriledi.

Bu sert disustiin etkisiyle dzellikle Hazine Eurobondlarina gelen alim dalgasi sonucu
verimlerde %1’e varan dlslsler kaydedildi.

Ekonomideki normallesme adimlarinin ve asi haberlerinin risk istahini desteklemeye
devam etmesini bekleyen vyatinmcilar Hazine veya Banka Eurobondlarini
degerlendirebilirler. Diger taraftan profesyonel olarak yonetilen Eurobond fonlari da
yatinmcilarin tercihi olabilir.

Bunun yani sira CDS’lerdeki gerilemeye ragmen ABD faizlerinde goriilen yikselis
Eurobondlarda kar realizasyonu firsatinin sinyali olabilir. Bu y6nde digslnen
yatinmcilar Eurobond karlarini realize etme ydnlnde piyasalari takip edebilirler.
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Borsalarda Dengeler Degisti

Kiresel hisse senedi piyasalari, koronavirlis asisi haberlerinin yarattigi olumlu hava
ve ABD'de baskan segilen Joe Biden yénetimine iliskin iyimser beklentilerle beraber
gectigimiz hafta ralli yapti. Pandemi doneminde negatif etkilenen sektdrlerin basinda
gelen finans, eneriji, turizm ve seyahat sektorleri 6nciliglinde sert artislar goriliirken
pandemi zamaninda en ¢ok primlenen teknoloji hisseleri negatif ayrisarak geriledi.
Secimlerin netlesmesiyle tesvik paket beklentileri, ekonomik veri akiglari ve salgin
kaynakli gelismeler de glindemdeki yerini ve énemini korumaktadir.

Turkiye varliklari ise; ekonomi yonetimindeki dedisim sonrasi yapilan aciklamalarin
dogru politikalarin uygulanacagi beklentisini yaratmasi, asi haberi ve artan kiresel
risk istahi ile birlesince Borsa Istanbul tarihi zirvesini grd.

ABD tesvik paketinin lzerinde uzlasiimasi ve asi tarafinda olumlu gelismelerin devam
etmesi piyasalarda risk istahini daha da artiracaktir. Bu beklentide olan yatirimcilar
icerisinde asli sonrasi olumlu etkilenmesi beklenilen finans, turizm ve havayollari
hisseleri bulunduran hisse senedi adirlikh fonlara yatirim yapmalari portféylerini
cesitlendirmek acisindan avantaj saglayacaktir.

TL'nin Dolar Karsisinda Hizli Deger Kazanci Siiriiyor

Gectigimiz hafta ABD secim sonuclarinin netlesmesiyle deder kaybeden Amerikan
Dolar karsisinda TL deder kazandi. Yurt iginde ekonomi ydnetimindeki degisikligin
piyasalarca olumlu algilanmasi Tirk Lirasi'ni ek olarak destekledi. Son olarak asi
konusundaki olumlu gelismeler TL'deki deder kazancini artirdi.

TL, bu hafta acik ara en iyi performansi gésteren para birimi olarak pozitif ayrisirken
kurlardaki ivme artmistir. Kurlarda hareketliligin boyutu arttikca risk istahi yiiksek
yatinmcilar icin tlrev Urlnler 6ne ¢ikmaktadir. Bu dénemlerde opsiyon islemlerinde
primler artmakta, DCD Urunlerinde ise mevduat faiz gelirine ek getiri firsatlari
yakalanabilmektedir.

Sert kur hareketlerinden kaginmak isteyen yatirimcilar ise tezgahistl piyasalarda
forward, swap, organize piyasa olan VIOP piyasasinda da islem yaparak korunma
firsati saglayabilirler.

Asi Haberlerinin Yarattigi Giivenle, Giivenli Limanlara Talep Azaldi

Global piyasalarda ABD’de segimin sonucuna iligkin belirsizliklerin ortadan kalkmasi
ve %90 oraninda etkili olan Kovid-19 asisinin bulundugu haberiyle piyasalarda riskli
varliklara yonelim yasanirken glvenli liman olan altindan da gikislar gergeklesti.
Bunun sonucunda ons altin 1950 seviyelerinden yaklasik %5 deger kaybederek 1850
dolar seviyelerine geriledi. GiimUs ise 26 dolar seviyelerinden %5 deder kaybederek
24.20 dolar seviyesine geriledi. Altin, Ajustos ayinda koronaviriis vakalarinin bitiin
diinyada artmaya devam etmesiyle beraber tarihi zirvesi olan 2075 dolara ylkselmisti.
Secimi Biden'in kazanmasinin ardindan kesin olmamakla birlikte Senato’da
Cumbhuriyetciler'in cogunlugu korumaya devam etmesi ihtimali agir basiyor. Bélinmds
bir senato daha blyik tesvik paketi ihtimalini azaltiyor.

ABD'de tesvik paketleri konusunda belirsizliklerin devam etmesini bekleyen ve asi
tarafinda olumlu gelismeler devam etse de kullanilabilecek duruma gelmesinin uzun
slire alacagini bekleyen yatirimcilar diislsi firsata cevirip altina ve glimise dayali altin
fonlarina yatirm yapabilir ve yatirim sepetlerini cesitlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S..
tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup;
bu igerigin, migsterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli
bilgi ve gbruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonugclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





