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HAFTANIN GELISMESI

ABD Baskanlik Secimlerini Biden Kazandi.

Dinya ABD'de 3 Kasim'da gerceklestirilen baskanlik segimlerinde secim slireci devam
ediyor. Posta yoluyla kullanilan oylar 100 milyondan fazla oldugu icin bazi eyaletlerde
sayimlar hala devam ediyor. Son verilere gbre, Joe Biden 290, Donald Trump ise 214
delegeyi garantilemis durumda. Posta yoluyla kullanilan oylarin sonradan sayilmasi
nedeniyle son bélimde farki kapatan ve kritik eyaletlerde dne gecen Joe Biden
bagkanligini ilan etti. Secim sonuglarina Trump'in itirazlari kesin sonuglarin alinmasinu
uzatabilir. Ote yandan Temsilciler Meclisinde Demokratlarin hakimiyeti azalarak da
olsa devam ediyor. Senato yarisinin ise kimin kazanacagi 5 Ocak'ta yapilacak Georgia
secimleri ile belli olacak. Senato’da Cumhuriyetcilerin cogunlukta olmasi beklenirken
dengeli bir dagihm séz konusu olabilir.

Segim sonrasi belirsizliklerin ortadan kalkmasi ve tesvik paketine ydnelik iyimserligin
etkisiyle piyasalarda risk istahi artti. Artan risk istahi ile birlikte paranin yén( risksiz
varliklardan daha riskli varliklara dogru yoneldi. Bu da gelilsmekte olan (lke
piyasalarini olumlu etkiledi.
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Merkez Bankasi'nin faiz toplantisi yaklasirken kiresel ¢apta artan riskler ve kurlardaki yukari yénlii trend tahvil faizlerinde

de yiikselise neden oluyor.

= Doviz Piyasalarinda Sert Dalgalanmalar Siiriiyor.

Gelismis iilke para birimlerindeki dalgalanmayla birlikte, sirekli degisen risk istahi Tirkiye'nin de i¢inde oldudu gelismekte

olan tilke para birimlerininde sert dalgalanmalara sebep olmaktadir.

= Tiirkiye 5 yillik CDS’in Gerilemesi ile Eurobondlarda Goriilen Satis Dalgasi Durdu.

Eurobond’larda son bir aydir siiren satis dalgasi, dolarin deger kaybi, artan risk istahi ve hizli gerileyen CDS ile yerini bir

miktar alicili seyre birakt.

[CD (https://bit.ly) = Kiiresel Piyasalar ABD Secimleri Siirecinde Yiikseliyor.

Yurtici ve yurtdisi borsalar Amerikan segimlerini ve kovid-19'un artan vaka sayilar ile gelen ikinci dalgasini yikselerek

karsilad.

= Yurtdisi Piyasalarda ABD Dolari’'nin Gerilemesiyle Altin Fiyatlan Yeniden Yiikseliste.

Altin secim beklentileriile %1,2'den daha fazla yukselerek son bir ayin en yilksek seviyesini gérdu.
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Yiikselen Faizler Menkul Kiymet Yatirimcilarina Firsatlar Sunuyor.

Merkez Bankasi'nin likidite sikilagtirma politikasini devam ettirerek, gec likidite
penceresi faiz orani olan %14,75'den fonlama yapmasi ile bankalarin fonlama maliyeti
son bir ayda 350bp oldu. Ekim ayl enflasyon verisinin yliksek gelmesi, faiz
oranlarindaki yiikselisin devam edecegi beklentisini desteklemektedir.

TL faizlerdeki yukari yénin sirmesini bekleyen yatirimcilar kisa vadeli enstriimanlarda
yatinmlarini degerlendirebilirler. Burada 6zellikle mevduat ve para piyasasi fonlarina
yatirim kadar éne gikan diger bir enstriiman Borsa Para Piyasasi faiz oranlardir. Borsa
Para Piyasasi faizleri, gecelik vadeden, 6 aya kadar uzayan vade seceneklerinde cazip
yatirim firsatlari sunmaktadir.

Oniimiizdeki giinlerde ABD secim belirsizliginin sona ermesiyle piyasalarda risk
istahinin artacagini ve faizlerin daha fazla ylikselmeyecegini bekleyen yatirimcilar ise
uzun vadeli tahviller ile orta ve uzun vadeli borglanma araclari yatirim fonlarini tercih
edebilirler.

Doviz Piyasalarindaki Oynaklik Firsatlar Sunmaya Devam Ediyor.

Secimlerin bitmis olmasi piyasalari rahatlatirken risk istahinin da artmasina neden
oldu. Ilk fiyatlamalarin ardindan yatirimcilar, ABD’de kimin baskan oldugundan ziyade
uygulanacak para politikalarina odaklanacaklardir. Baskan-senato yapisinin
durumuna gére mali tegvik konusundaki beklentilerin zayiflamasi volatilitenin
stirmesine neden olacaktir.

Gelismis lke para birimlerindeki dalgalanmayla birlikte, sirekli degisen risk istahi
Tirkiye'nin de icinde oldugu gelismekte olan (lke para birimlerinin de sert
dalgalanmasina sebep olmaktadir.

Turev piyasalar ozellikle kur riski tasiyan kurumsal yatirimcilarin pozisyonlarini
korumalari acisindan oldukca &nemlidir. Burada opsiyon, forward ve VIOP
piyasalarindaki islemler kurlardaki dalgalanmanin getirecegdi zararlardan kendilerini
koruyabilirler.

Diger yandan portféylerindeki verimliligi artirmak isteyen risk algisi yliksek
yatinmcilar igin turev piyasalar énemli firsatlar sunmaktadir. Spot piyasalarda
dalgalanmanin boyutu arttikca opsiyon primleri yikselmekte ve getiriler artmaktadir.
icinde bulunan piyasa sartlari bu yatirimcilara énemli firsatlar sunmaktadir.

Eurobond Piyasalarinda Verimler Yiikseliyor.

Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi TCMB faiz karari ardindan baslattigi yukari yonli
hareketini bu haftada da devam ettirdi. Ekim ayi bagindan beri gordigl en yiiksek
seviye olan 565 dizeyinden sonra, ABD'de secimlerin sonrasinda dolarin deger
kaybindan ve artan risk istahindan destek bularak 500 seviyesine kadar hizli geriledi.
CDS primindeki geri cekilmenin etkisiyle son bir aydir satis baskisi gorilen
eurobondlara orta ve uzun vadede alimlar gelmistir.

Eurobond faiz oranlari orta ve uzun vadeli yatinmcilar icin cazip bir yatinm araci
olmaya devam etmektedir. Amerikan segimleri sonrasi piyasalarda belirsizligin
azalacagini dlsinen yatirimcilar Tlrkiye Hazinesi ve Tirk Bankalarinin gikarmis
oldugu USD ve EUR cinsi eurobond’lara yatirim yapmayi degerlendirebilirler. Burada
eurobond yatirrm fonlari da cesitli vade ve ihragclya ait eurobond portfdylerinin
getirilerinden faydalanmak icin 6nemli yatinm araclaridir.
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Kiiresel Piyasalar ABD Segimleri Siirecinde Yiikseliyor.

ABD'de segim sonuclarini Demokrat aday Biden’ in kazanmasiyla gdzler senatoya
cevrildi. Diger taraftan secim sonuclarina itiraz edilmesi ile sonuglarin ilan edilmesinin
uzamasl piyasalarda belirsizligi artirabilir. Pandemide asi haberlerinin de zayiflamasi
borsalarda bekleyisleri olumsuza cevirebilir. Bu beklentide olan hisse senedi
yatirmcilari, kar realizasyonu vyaparak daha az riskli yatirrm Grlnlerinde
bekleyebilirler.

Pandeminin ekonomilere etkisinin sinirli olacagini ve mali yardim paketlerinin risk
istahini artiracagini diisiinen yatirimcilar ise hisse senedi piyasalarinda sektor ve sirket
bazinda secici davranarak yatirnm yapabilirler. Teknoloji hisseleri ylikselen borsalarda
onderlik etmeye devam edecektir. Bu beklentiye sahip yatirimcilarin hisse agirlikli
fonlara yatirim yapmalari portfdylerini ¢esitlendirmeleri agisindan énemli avantajlar
sunmaktadir.

Yurtdisi Piyasalarda Dolari Gerilemesiyle Altin Fiyatlari Yeniden Yiikseliste.

Altin secim beklentileri ile %1,2'den daha fazla ylikselerek son bir ayin en yiksek
seviyesini gordu.

ABD secimlerinde sonuglar netlesirken dolarin diger para birimleri karsisinda
gerilemesiyle kiresel emtia piyasalarinda; altin 1,960 dolar ve gimus 25.80 dolar
seviyelerinden islem gdrmekte. Altin bu sene en yliksek seviyesini Agustos ayi basinda
2,070 USD’a yikselerek gormisti. Ayni dénemde gimis te 29,80 dolara kadar
ylkselmisti

Altinin gegmis fiyat hareketlerine baktigimizda belirsizlik donemlerinde yikselis
trendinde oldugunu goérmekteyiz. Piyasalarda glvenli liman Amerikan Dolar'inin
deger kaybettigi donemlerde altin tercih edilen yatirm aracidir.

Secim sonrasi senato ve tesvik paketleri konusundaki endiselerin devam edecegini
disinen yatirmcilar portfdylerinde altin  yatirimlarini artirabilirler. Altina dayali
yatirm fonlari da altin fiyatlarinin getirisinden faydalanilabilecek 6nemli yatirim
araclaridir
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S..
tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup;
bu igerigin, migsterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli
bilgi ve gbruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonugclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





