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HAFTANIN GELISMESI

Koronaviriiste Ikinci Dalga

Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 45 Milyonu asarken hayatini kaybedenlerin sayisi ise
1.2 Milyona yaklasti. Avrupa llkeleri basta olmak zere vakalarindaki artisin devam etmesiyle
beraber ilkeler genelinde siki tedbirler alinmaya baslandi. Ikinci dalganin yasanmasi endisesi
ile yatinmcilar guvenli liman varliklarina yéneldi. Dolar, Avrupa ve ABD'de ikinci dalga
koronaviriis vakalarinin ekonomiye nasil yansiyacagi hakkindaki endiseler sonucu baslica para
birimleri karsisinda deger kazanmaya devam ediyor. Diinya’nin sabirsizlikla bekledigi asi ve
tedavi tarafinda gelen olumlu haberler piyasalarda risk istahini bir nebze arttirsa da onaylanma
surecine kadar artirimlarin sinirli olmasina neden oluyor.

Pandemi tarafinda vaka sayilarinda gorulebilecek ylksek artis ile lkelerin saglik sistemlerinde
yasayabilecekleri olasi sikintilar tekrar tecrit uygulamalarinin giindeme getirmektedir. Bu
uygulamalarin ekonomiler lzerinde yaratacagi olumsuz etkiler ile piyasalardaki risk istahinin
azaltmasi ve guvenli varliklara olan talebi artiracaktir

Vaka sayilarinin kontrol altina alinmasi ve asi tarafli olumlu haber akigi ikinci dalganin olumsuz
bekleyislerini azaltacak gelismeler olarak takip edilecektir.
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PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

LA TR BRI = TL Tahvil Faizleri Artmaya Devam Ediyor
almak ve “ACIK Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin likidite sikilastirmasi ile faiz oranlarini gecelik
S YATIRIM” uzman \ vadede Geg Likidite Penceresi faiz orani %14.75’e dogru ¢ekmesinin yansimasi ile faiz
/ /e(({p{e’r{m i ekiplerimizle oranlar ylikselmektedir.
/ Jg6FEhék icin whatsapp *  ABD Dolarn Deger Kazanirken Kurlarda Dalgalanma Siiriiyor.

r7t 1mizdan iletisime
/ / gecebilirsiniz.

' 402245 = Eurobond Piyasalarinda Verimler Yiikseliyor

Dolar, diger para birimleri karsisiinda deger kazanmaya devam ederken kurlarda artan
oynaklik yatirimcilara turev trtinler ve VIOP piyasasinda firsatlar verebilir.

Yatmn‘f&nla‘n‘ Merkez bankasi faiz kararinin ardindan yiikselen CDS pirimi ile Hazine ve 6zel sektor

hakkinda eurobond’larinda gorilen satis baskisi kiresel risk istahinin azalmasi ile sirtyor.
detaylhaTliﬁe . 8 * Borsalarda Dalgali Seyir Siiriiyor.
linkten & % © Vakalarin artmasi ve ABD secimlerinin yaklasmasi borsalarin yén bulmasini
[ ulasabilirsiniz. zorlastiriyor.
D (https://bit.ly) = ABD Segimleri Emtialar Zayiflatiyor.

ABD Secimleri kisa vadede emtialar fiyatlarinda volatiliteye neden olup
zayiflatirken, uzun vadede yukselis beklenebilir.



https://bit.ly/2Ghb6zH
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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Tirk Liras1 Menkul Kiymet Faizleri Artmaya Devam Ediyor.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin likidite sikilagtirmasi ile faiz oranlarini gecelik
vadede Geg Likidite Penceresi faiz orani %14.75'e dogru ¢ekmesinin yansimasi ile
menkul kiymet faiz oranlari da yukselmektedir. Yurt icinde de artan vaka sayilari ve
devam eden jeopolitik riskler tansiyonu arttirirken, azalan kiiresel risk istahi da faizler
Uzerinde yukarn yonli baskiya neden olmaktadir. Bu risklerin devam etmesini ve
faizlerdeki yukari ydnln sirmesini bekleyen yatirmcilarin kisa vadeli tahvil ve
borglanma araclari fonlarina yoénelmeleri uygun olacaktir. Bunun yani sira devlet
tahvillerine kiyasla daha ylksek getiri saglayan ézel sektér bono ve tahvilleri de kisa
vadeli yatinm yapacak yatirimcilar icin firsatlar sunmaktadir.

ABD secimleri sonrasi piyasalarda belirsizligin azalmasini, likiditeyi artiracak tesvik
paketlerinin kabul edilmesini ve risk istahinin artmasini bekleyen yatirimcilar ise daha
uzun vadeli tahviller ile orta ve uzun vadeli bor¢lanma araglari yatirim fonlarini tercih
edebilirler.

ABD Dolar1 3 Kasim Oncesinde Deger Kazaniyor.

Dinyada korona virlsiin yaylma hizi artarken ve ABD secim belirsizligi global
piyasalarda riskten kacisi desteklerken kurlarda oynaklik artiyor. ABD secimleri
yaklasirken dolarda ki deger kazanci gelismekte olan lilke para birimlerine de olumsuz
yansimaktadir. TL" daki oynakligi yiiksek olmasinda, jeopolitik risklerin devam ediyor
olmasi, vaka sayilarinin hizli artiyor olmasi ve kiiresel bazda risk istahinin azalmaya
devam etmesi gibi nedenler etkilidir.

Bu sirecte yatirmcilarin tlrev Urlinlerden faydalanmasi ylksek getiri elde etmeleri
icin firsat saglayabilecedi gibi. VIOP gibi organize piyasalarda kur oynakligina karsi
korunma firsati yakalayabilirler.

Eurobond Piyasalarinda Verimler Yiikseliyor.

Eylll ayr bagindan beri ilk kez TCMB faiz karari dncesinde 500 seviyesinin altina
gerileyen Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi gectigimiz hafta ylkseldi. Kiiresel piyasalarda
koronavirlis dalgasinin artmasi, ABD segimlerindeki belirsizlik nedenleriyle yasanan
riskten kagis dalgasi 5 yillik CDS'i 550 seviyelerine cikarirken, eurbondlarda da faiz
oranlarini yiikseltmektedir. Ozellikle Ekim ayinin basindan beri orta ve uzun vadeli
eurobond’lara gelen satis dalgasi son bir haftada tim eurbond’lar Uzerinde etkili
oldugu gozleniyor.

Kisa vadeli eurobond faizleri yatirmcilar acisindan getirilerini artirmak igin énemli bir
alternatiftir. ABD secimleri sonrasi piyasalardaki belirsizligin kalkmasi, asi konusunda
gelebilecek olumlu haber akigi ve jeopolitik risklerde azalma ile risk istahinda artis
gérilmesi piyasalara olumlu yansimasi eurbondlarda faizlerin gerilemesine sebep
olacak etkenlerdendir. Bu beklentide olan yatirimcilarin orta ve uzun vadede eurobond
yatinmlarini degerlendirebilirler. Eurobond yatirim fonlari vade agisindan yatirimi
cesitlendirmek, daha dusik tutarlarda yatirrm yapabilme ve alim -satim islemlerinin
sundugu kolaylik acisindan 6ne cikmaktadir.
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Borsalarda Dalgali Seyir Siiriiyor.

Kiresel piyasalarda, koronavirls vakalarinin artmaya devam etmesi, ABD'de ki mali
tesvik paketlerinin hala sonuglanmamasi, ABD secimlerine cok az bir siire kalmasi ve
secim sonrasi slre¢ konusundaki endiseler nedeniyle dalgali seyir artarak devam
ediyor.

Salginin yayillmasi her gecen gtin artarken ABD ve Avrupa’da 2. dalga gelmis durumda.
Ozellikle basta Avrupa olmak iizere bircok Ulkede tekrardan tedbirler alinmaya
baslandi. Salginin ve alinacak tedbirlerin ekonomiler Gzerinden yaratacagi olumsuz
etkilerin endisesi ile borsalarda da sert hareketler gordllyor.

Vaka sayisinin giin gectikce artmasi ve ekonomiye zarar vermesi borsalardaki
dalgalanmanin en 6nemli nedenidir. Yurtigi-yurtdisi borsalarda finans, banka, eneriji,
ve sanayi hisseleride disisler yasanirken teknoloji sektérii pozitif ayrisarak deger
kazanmaktadir. Olumlu haber akiglarinda borsalarda yasanan alis her seye ragmen
ylkselis isteginin devam ettigini gosteriyor. Yatirimcilarin hisse yatirimlarinda sektér
bazinda yapilan analizlere gére karar vermesi dnemlidir. icinde bulundugumuz dénem
ozellikle pandeminin ikinci dalgasinin etkileri ile dederlendirilmelidir. Hisse senedi
yogun yatirim fonlari ile yurtigi hisselerde oldugu kadar yurtdisi borsalara da yatirim
yaparak portfoylerin gesitlendirmesinde yatirimlara avantaj saglar.

ABD Secimleri Emtialari Zayiflatiyor.

Altin fiyatlari dolardaki deder kazancina bagh olarak gerilerken, 1,900 dolar
seviyesinin altini test ettikten sonra bu seviyenin Gstiinde islem goriyor. Altin, kisa
dénemde ABD tegvik paketine yonelik beklentiler ile hareket ediyor. Tesvik paketiyle
ilgili slireg uzayinca altin fiyati zayifladi. Secim sonrasi belirsizligin ortadan kalkmasi
ile dolarin deger kazancinin hiz kesmesi ve altina alim gelmesi beklenebilir.

Yatirim araci olarak, altin kadar glvenilir bir liman gorilmeyen giimis son zamanlarda
yatinmcilarina ylksek oranlarda kar saglamasiyla bir anda yatirimcilarin hedefi haline
geldi. Gimus yatinmcilara en son Temmuz ayinda %33.1 kar getirerek yatirim araci
olarak one ¢ikti. Altindaki deder kaybina paralel olarak giimiis de segim &éncesi 25
dolar/onsun altina gerilemis durumda. Genis endustriyel kullanimi olan glimis icin de
beklentiler iyimser. Ozellikle 3 Kasim’da Biden'in temsil ettidi ‘mavi dalga’ ya sahit
olursak, Demokratlarin ‘yesil enerji glindemi’ nin destekleyecedi glines paneli
kurulumunun artmasinin gimis icin pozitif beklentiyi artiriyor.

Faiz, enflasyon, merkez bankalari para politikalari, ABD dolarindaki dalgalanmalar,
jeopolitik gelismeler, emtia fiyatlarini etkileyen baslica parametreler. Merkez
bankalarinin tesvik dalgalari ve rekor seviyelerde devlet yardimlari para arzini
artiriyor. Tesvik ve likidite emtia fiyatlarini yukari yéninl kuvvetlendiren etkenler.
Likidite bollugunda para birimleri deder kaybederken, enflasyonist baskilarin emtia
fiyatlarini orta ve uzun vadede yukari tagimasi muhtemel.

Bu gercevede kisa vadede emtia fiyatlarinda disls yasansa da orta ve uzun vadede
artmasini bekleyen yatirmcilar igin altin-gimis gibi emtialar ve iginde emtialar
bulunan fonlara yatirim yapmak secenek olabilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S..
tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup;
bu igerigin, migsterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli
bilgi ve gbruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonugclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





