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GUNDEM TUGRUL BELLI

ISTIKRAR ICIN ILK VE EN ONEMLI ADIM PARA POLITIKASININ NORMALIZASYONU

Son dénemde makro-ekonomik istikrari bozan en énemli etken artan enflasyonist ortama karsin Agustos
ayina kadar reel faizlerin agiri negatif seviyelerde stirdiirtilmesi ve kamu bankalar1 éncliliigiinde anormal
yliksek bir kredi ivmesi yaratiimasiydi. Bu da beklendigi gibi cari agidi artirirken enflasyonun da gerek kur,
gerekse de i¢ talep kanaliyla daha da artmasina neden oldu. Yapilan en 6nemli hata kredi ivmesi saglamak
icin faizlerin agiri disdrilmesiydi. Halbuki, Tirkiye’'de kredi faizinin 6rnegin yiizde 10 veya 15 olmasi kredi
talebini, 6zellikle ticari kredi talebini ¢cok etkilemez. (Teknik tabiriyle faiz orani esnekliginin diisiik olmasi).
Daha etkili olan dogrudan bankalarin degisik risk gruplarina kredi agma istekliligidir (kredi erigsimi). Bu durum
zaten blylk 6lgiide kamu bankalari vasitasiyla asildi. (Yiksek faiz esnekliginin tek érnegdi ise konut kredileri
olabilir. Bu krediler uzun vadeli oldugu igin, aylik bazda geri 6deme miktarlari faiz diizeyine gére énemli
farklilik gésterir.)

Dodal olarak bu zorlu konjonktiirde 6zel bankalar kredi portféylerini genisletmekte ¢ok istekli olmadilar.
Ancak 6zel bankalari kredilere tesvik etmek icin bankalarin risklerini azalticit KGF benzeri mekanizmalar da
kurulabilirdi. Bunun yerine Diinyada pek de benzeri gériilmemis bir uygulamayla ana gérevi banka risklerini
kontrol altinda tutmak olan bir kurum tarafindan bankalari kredi vermeye zorlayici (bir anlamda risklerini
artirici) bir uygulamaya gidildi. Neyse ki, Aktif Rasyosu adi verilen bu uygulama ekonomi politikalarindaki
normallesme ile birlikte artik kaldiriima noktasina geldi.

MB Baskani ve Maliye Bakani degisikligi sonrasinda Hiikliimetin makro-ekonomik istikrari 6nceleyen
séylemleri piyasalarda oldukca etkili oldu. Tabii ki, herkesin beklentisi bu s6ylemlerin eyleme déniismesiydi.
Bunun ilk sinavi olan faiz artirrmi siirecinden MB basariyla gecti. MB piyasanin istedigi ve bekledigi 475 baz
puanlik artisi gergeklestirmekle kalmadi, karar metninde de enflasyonda diiglis goriilene kadar siki para
politikasini siirdiirecegini de beyan etti. Ayni zamanda, fonlama faizini 1 haftalik repo faizine egitleyerek kag
zamandir beklenen sadelestirmeyi de gergeklestirmis oldu.

Bu asamada anlagiimasi gereken 2 énemli nokta var. Birincisi 475 baz puanlik artis kulaga yliksek gelse de,
bir giin 6nce MB’nin agirlikli ortalama fonlama faizinin %14.80 oldugu, ve bundan béyle de bu faizi %15te
tutacagi igin esasen ¢ok az bir faiz artigi yapilarak piyasalarin isteginin karsilandigi gergedi. Ikinci nokta ise
MB kisa vadeli faizleri artirarak orta ve
uzun vadede enflasyonu digtirmek
konusunda kararli oldugunun isaretini
vermekte. Bu da orta ve 6zellikle de uzun
vadeli faizlerde diigiis anlamina geliyor.
Grafikten de gorildiigd gibi, MB Bagkani
degisikligi ve piyasa dostu séylemler
sonrasinda daha MB faiz karari gelmeden _— 11000
10-yillik faizlerde hizli ve énemli bir dlisiis 1802

kaydedilmisti bile. Investing.con -

dun 1, 220 Jen 29, 2 Jull 2T, 2020 Aug 24, 2000 Sep 21, 2020 Dol 15, 2020 How 15, 2020

Tirkrye 10 Yilik * 11,885 +0,315 [(+2,72%)

Ote yandan, kisa vadeli faizlerdeki artiglar
ve uygulamaya konulan yeni COVID tedbirleri ister istemez ekonomik aktivitede bir miktar yavaslamayi da
beraberinde getirecektir. (Henliz rakamlara yansimasa da kredi hacmi artiginda bir yavaslama ve tiiketici
gliveninde bir gerileme olacaktir.) Bu da igilmesi gereken aci ilag. Ancak, dzellikle MB’nin politika faizini reel
olarak pozitif seviyelere gikarmasi ellerinde bol likidite olan yabanci yatirmcilarin Tiirkiye'ye yeniden girmesi
icin bir sebep olusturacaktir. Faiz artigi 6ncesi ve sonrasi yabanci analiz yorumlari da bunu teyit etmekte.
(Esasen sicak para hareketlerine sicak bakmayan biri olarak bugiinkii konjonktiirde bu tiirden yatirrmlara
kapimizi agmamiz gerekliligini de yadsiyamam dogrusu.) Ayni zamanda kur artigi beklentilerinin kirilmasiyla
da DTH’lardan TL mevduatlara dogru bir hareketlenme beklenebilir. Bu olasi gelismeler ilacin aci tadini bir
miktar azaltabilecedi gibi, etkinligini de artiracaktir.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Sene sonunda biitgenin tahminden daha iyi gelme ihtimali var

o Ekim ayinda buitge gelirlerinde %42 gibi ¢ok ylksek oranli bir artis s6z konusu. Béylece giderlerdeki
%22’li artisa ragmen Ekim ayi butce acidi gecen seneye gore %67 gerileyerek 4.9 milyar TL oldu.

A H MERKEZI YONETIM BUTGESI 2019 Ekim | 2020 Ekim Artis | 2019 Oca-Ekim | 2020 o(;a-Ekim\ Artis
e Ote yandan bu ay faiz harcamalarinda Horcamamr Soamaass| oresimi] 257 sess] seoen] %
0, H H 1-Faiz Harig Harcama 73.454.622  85.900.653 16,9%|  731.593.156|  848.089.562 15,9%
A)72 art|$ var. Borglanma m|ktar|, faiz ve Personel Giderleri 21.781.324]  24.344.970 118%|  210.650.973|  244.792.698 16.2%
H ilei H Sosyal Giiv.Kur. Devet Primi 3648200  3.982.193 92%| 35843216  40.291.977 12.4%
kurlarin artmaSIyla ileriki aylarda da falz Mal ve Hizmet Almiari 8938305 8555017 -43%| 50682934  63.570.914 6.5%
(1 Cari Transferler 30.371.394|  38.088.514 254%| 336452739  411.346.674 22,3%
harcamalarinda yu ksek oranli art|§|ar Sermaye Giderleri 6.253.945|  7.528.540 204%|  57.021.286|  58.915.459, 3.3%
A 1 Sermaye i 982,563 1.269.325 29.2% 12.230.033 6.775.194 -44.6%
gorecegiz. Borg Verme 1.478891) 2132004 44.2%|  19.702.975|  22.396.646 13.7%
2-Faiz Harcamalari 6.824.266| _ 11.757.541 723% __ 88.311.807)  119.581.395 35.4%
i H i H H i Gelirler 65.382.78|  92.766.485 41,9%)  719.190.496|  822.188.246 14,3%
b Gellrlerdekl art|§ kredllerdekl artlsla blreblr 1-Genel Biitge Gelirleri 62.841.874]  90.448.620 43,9%|  696.777.668|  799.643.604 14,8%
ilintili i Vergi Gelirleri 54.586.149|  76.615.274 404%|  530.878.652  655.344.715 21,4%
ilintili. Son 2 ayda kredl art|$|ar| QOk Tesebbils ve Mikiyet Gelrleri 1200385 1.206.518 71%|  90.979.879|  57.001.828 -37.3%
i Alnan Bagss ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 855.215 790.463 7.6% 8.828.148 9.370.056 6.1%
yaVa§|ayacaksa da’ ya ratllm 1S Olan ivme Faizler, Paylar ve Cezalar 5.814.407|  11.430.070 966%|  50967.861  71.139.89, 39,6%
i ili Sermaye Gelrleri 181.865. 313514 724% 4.810.145 5.806.400 20,7%.
gellrlerdekl bu artl§| devam ettirebilir. Bu Alacaklardan Tahsilat 104.853 92781 -11.5% 1.312.983) 980.709 -25.3%
nedenle sene sonu gergek|e§m68| YEP 2-Ozel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 2.173.274 1.875.717 13,7% 16.691.809 15.845.645 -5,1%)
.Y ) 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 367.641 442.148 20,3% 5.721.019 6.698.997 17,1%
gergek|e§me tahmini olan 239 m ||yar| n Biitge Dengesi 14.896.009] _ -4.891.709 _67,2%| _-100.714.467) _-145.482.711 44,5%
Faiz Disi Denge -8.071.833|  6.865.832]  -1851%|  -12.402.660  -25.001.316 108,8%

altinda kalabilir. Ik 10 ayin kimdlatif
aciginin 146 milyar oldugunu dikkate alirsak son 2 ayda 100 milyara yakin bir agik gok da mimkdin
g6zikmuyor dogrusu. (Tabi, “nasil olsa tahmini gegmiyoruz* diyerek son dakikada ek harcama
6denekleri ¢ikarilmazsa.)

o Bu ay takip etmekte oldugumuz vergi kalemlerinden en yiksek artis motorlu tasitlarda. Montan
olarak ¢ok daha biylk olan dahilde alinan KDV’de ise artig orani %120. Bu ve damga vergisindeki
%115'lik artis

SEGILMi$ VERGILER oca sub mar nis may haz tem agu eyl eki

Ekim aymd aic Gelir Vergisi 18,4% 6,4% -16,6% -15,0% -28,4% -22,9% -0,9% 5,3% -4,3% 3,4%
Kurumiar Vergisi -51,9% 40,7% -33,1% -54,7% 47%  11953%  -22,8% 625%  -41,7%  -51,7%

tale p ve Dahilde Alinan KDV 16,1% 204%  -397,6% 17,2% -42,8% -75,0% 52,1% 56,6% 336%  120,2%
Petrol ve Dogalgaz 2,8% 14,3% 13,2% -4,4% 15,1% 9,9% 9,7% 33,5% 1,7% 18,7%

sati $ larin canli Motorlu Tagtiar 1268%  2325% 124,8% 54,8% 779%  2646%  7122%  3705%  3205%  287,5%
kald |g ni Dayaniki Tiik. Mallari 130,4% 58,6% 38,7% 70,5% 343%  3848%  2261%  1721%  108,6% 62,5%
- i BSMV 20,3% 24,7% 24,4% 2,2% 37% -9,1% -0,8% 348%  103,7% 25,1%
gosterlyor. Giinviik Vergileri 43,3% 50,9% 435% -5,5% -14,4% 169,8% 42,6% 78,6% 62,9% 53,9%
fthalde Alnan KDV 29,6% 18,6% -7,5% -24,8% -30,9% 95,8% 23,1% 38.2% 57,1% 40,4%

. . oo Damga Vergisi 118,7% 116,4% 108,1% 84,9% 82,7% 107,4%  1183%  1237%  1214%  1156%

° Gumruk ve rgi leri Harglar 43,4% 73,2% 20,5% -54,9% -50,7% 119,7% 96,6% 70,4% 34,5% 16,9%

ve ithalde alinan
KDV’deki artig oranlari ise 12 ay igerisindeki kur artisini dikkate aldigimizda normal gézukiyor.

¢ Hazinenin finansman programi da son 2 aya iligkin yuksek bir bitge agiginin sinyallerini vermiyor
dogrusu. Bu aylarda Hazine finansman ac¢igini kasasindan nette 30 milyar TL ile kapatmayi

planlamz_ikta. Ote yapdar}, 17 HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
KaSIm Itlbarlyle HaZInenln (Milyar %) Kasim 2020 Aralik 2020(*) Ocak 2021(")
sadece 12 milyar TL kadar nakiti
o . Odemeler 33.3 18.6 38.0
kaldigini dikkate alirsak, ic Borg Servisi 20.2 12.4 36.1
Anapara 23.2 9.4 17.1
planlanandan daha fazl§ _ e =5 30 50
bor¢glanmaya ve/veya doviz Dis Borg Servisi 4.1 6.2 1.9
.. . Anapara 1.4 5.1 0.4
bozdurmaya mecbur kalabilir. Ilki Faiz 27 i 15
faizlerde yukari yonla bir baskai, Finansiman — 323 185 359
. e - . . Borglanma Digi Kaynaklar“” 23.3 8.6 -2.0
ikincisi ise doviz rezervlerinde Borclanma 10.0 10.0 200
azalmaya sebep olacaktir. Dis Borglanma 0.0 0.0 0.0
Ic Borglanma 10.0 10.0 40.0
Piyasadan ihale Yoluyla ic Borclanma 8.3 8.5 35.2
Kira Sertifikasi ) 0.0 0.0 0.0
Kamuya Satislar 1.7 1.5 4.8




1b TURKISHBANK

ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Kurdaki artiga ragmen dis ticaret heniiz dengelenmedi

e Maalesef TL'nin bu kadar i Ocak-Ekim
zayiflamasina karsin hala Dis Ticaret
ithalat artis hizimiz ihracatin
Uzerinde.Ekimde ithalat %7.3 ihracat 15.638| 16.447 517 | 141.352| 128.395 -9,17
artarken ihracat %5.2 ithalat 17.471 18.745 7,29| 165.949| 168.553 1,57
artmis.Boylece de ilk 10 ay Dis Ticaret Hacmi 33.109| 35.191 6,29 | 307.301| 296.948 -3,37
sonunda dis ticaret acigimiz Dig Ticaret Dengesi -1.833|  -2.298 25,37 | -24.597| -40.158 63,26
%63 artlgla 40.2 m"yar dolara ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 89,5 87,7 85,2 76,2
ulasmis durumda. iHRACAT 1-31EKIM
. Degisim
e Onceki aylarda altin ithalatinin ISEIA(FII-I\?RLER - 422011255 . 32:)22308 <'2f3>/'219) Pay;([230)5 )
da rakamlar Gzerinde onemli bir [ sanavi 12381757 | 13323964 | 16 76,9
etkisi olmustu. Ancak bu ay A. TARIMA DAYALI ISLENMi$ URUNLER 1.107.184 1.188.795 74 6.9
. . I Tekstil ve Hammaddeleri 704.819 770.298 9,3 4,4
boyle bir durum stz konusu Deri ve Der i 147.933 131.165 113 08
degll Ote yandan ||k 10 aya Halh _ 254.432 287.333 12,9 1,7
. . B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1.936.801 1.725.231 -10,9 10,0
baktigimizda, altin ithalati 20.9 Kimyeu ve Mamuler 1.936.801 1.725.231 -109 100
milyar dolarla gegen senenin c.s_A_NAYi MAM.ULLERi 9.337.772 10.409.938 115 60,1
. P . . Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.552.767 1.857.564 19,6 10,7
ayni déneminin %108 Gzerinde.  [otomotvEndustisi 2812512 2.015.981 37 16,8
Gemi e Yat 42.330 41.767 -1,3 0,2
i ; ; Elektrik Elektronik 1.070.552 1.128.750 54 65
¢ Enerjl Ithalatlndakl azalma Ise Makine ve Aksamlari 709.054 737.114 4,0 4,3
devam etmekte. Bu ay petrol- Demir ve Demir Digi Metaller 719.065 802.275 11,6 4,6
akaryakit ithalatimiz %33 Colik _ _ 1.168.915 1.117.663 44 6.4
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 294.721 357.131 21,2 2,1
(a1l 1 Miicevher 265.495 692.775 160,9 4,0
du§u§|e 21 . mllyar dOIar Olarak Sawnma ve Havacilik Sanayii 258.091 287.973 116 17
gergeklegmls. Iklimlendirme Sanayii 436.838 460.514 54 2,7
Diger Sanayi Uriinleri 7.431 10.430 40,4 0,1
= = ll. MADENCILIK 370.443 394.408 6,5 2.3
® Sektorlere baktlglmIZda Madencilik Uriinleri 370.443 394.408 6,5 2,3
ihracatta micevher 6n plana TOPLAM(TIM) 15173256 | 16.061.280 | 59 92,7

cikiyor. Bu ay %161 artigla 693 milyon dolar micevher ihracati yapmigiz. Hazir giyimde de %20’lik
bir artis s6z konusu.

e Eyliilde cari denge 2.4 milyar dolar acik verdi. ilk 9 aydaki agik ise 27.5 milyar dolar oldu. Bu agigi
ve finans ve net hata hesaplarindan ¢ikiglari karsilamak igin MB sene basindan beri $ 42.6 milyar
dolar déviz rezervi harcadi.

e 9 Ekim — 6 Kasim arasinda yabanci yatirimcilar nette hisse senetlerinde 179 milyon dolar,
DIBS’lerde ise 56 milyon dolar satis gerceklestirdi. Sene basindan beri ise hisselerde 5.8 milyar,
tahvillerde ise 7.6 milyar dolarlik satis s6z konusu.

MB DOVizZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI

(milyon $)

120.000

®=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

100.000 . mFINANS HESABI

®CARI ISLEMLER

23.08.19
06.09.19
01.11.19
15.11.19
29.11.19
10.01.20
24.01.20
18.09.20
02.10.20
16.10.20
30.10.20
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URETIM ve BUYUME

3. Ceyrekte %7, son ¢eyrekte %2-3 civarinda bir buyiime gelebilir

2020 yili Eylal ayinda sanayi dretimi yillik %8.1 artti. Madencilik ve tagsocakgiligi sektéri endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gére %0.4, imalat sanayi sektéri endeksi %8.5 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme uretimi ve daditimi sektéri endeksi %8.6 artti.

Eylil sanayi Uretimi rakamlari ile birlikte 3.ceyrek sanayi biylimesi de belli oldu. Buna gore takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi 3. geyrekte bir énceki yilin ayni ¢geyregine gore %7.7 artti. Bir
onceki ceyrege gére mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi tretimi ise %30.3 artti.

Bir dnceki ceyrege gore yuksek oranl bir artis s6z konusu. Bu da bu ¢eyrekte korona tedbirlerinin
gevsetilmesi ve kredi buyimesinde yaratilan yuksek oranli ivmelenmenin dogal bir sonucu.

Buylmeyle ilgili takip ettigimiz diger bir veri olan elektrik tiketimi 3. geyrekte gegen senenin ayni
doénemine gore % 3.7 artmis bulunuyor. (2. ceyrekte elektrik tiketimi daralmasi %15, GSYH azalmasi
ise %9.9 olmustu). TUm bu veriler 3. geyrekte %7 civarinda bir blylmeye isaret etmekte.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO Sektorel Uretim

= Elektrik, Gaz ve Su
————
— Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyasi

e==Toplam Tekstil urunleri imalati
e Tiketim Mallari
===Ara Mallari

==Y atirim Mallari

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

Son geyrekte ise Avrupa’da yururlige giren agir korona tedbirleri bizi de oldukga etkileyecektir.
Kasim ayinda tiketici gliveninin dnceki aya gore %2.2 azalmasi ve faiz oranlarindaki artiglar i¢ talebi
de geri gekmekte. Gegen sene son geyrekte %6.4 bliylimis olmamiz da bir baz etkisi yaratmakta.
Sonug olarak 2020 4. Ceyrekte %2-3 civarinda bir buytime gorebiliriz.

Eylul'de 52,8 olarak él¢ilen PMI, Ekim’de 53,9’a ylkseldi ve sektdriin performansinda gugli bir
iyilesmeye isaret etti. Koronavirls salginindan kaynakli daralmanin ardindan Turk imalat sektéru

boylece Ust Uste bes =
ay blylime
ger(}ekle§tirdi. Yeni 110,0

sipariglerde artis trendi
bes ayi geride
birakirken imalatgilar %,
musteri talebinin
iyilesmeye devam

100,0

80,0

ettigini belirtti. Yeni D
ihracat sipariglerinde
de artis kaydedildi. 600

50,0

40,0
Agu.19 Eyl19 Eki.19 Kas.19 Aral9 Oca20 Sub20 Mar.20 Nis20 May.20 Haz.20 Tem.20 Aju.20 Eyl20 Eki.20

~——Ekonomik ~——Tiketici ~—Reel kesim ~——Hizmet ~—Perakende ~——ingaat
giiven gliven giiven sekedri ticaret sektéri
endeksi(1) endeksi endeksi giiven sektrii giiven
Economic Consumer Real sector endeksi gliven endeksi
fi Services... endeksi... Construction...
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ENFLASYON

Son 2 ayda manset enflasyonda bir miktar artig siirpriz olmaz

e Ekimde TUFE %2,13, Yi-UFE ise %3,55 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.89, Yi-
UFE’de ise %18,20 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.69 ile gida
ve %0.47 ile giyim yapti.

e Son 2 ayda TUFE’nin trendin oldukca lizerinde artmasi beklenebilir. Her ne kadar kurlardaki artis son
MB karari ile geriye ¢ekilmis olsa da kurlar 23 Ekim — 6 Kasim arasinda asiri ylksek (overshoot)
seyretti. Ayrica son dénemde yi-UFE’deki keskin artislara heniiz TUFE’nin eslik etmemis oldugu da
g6zlemleniyor. Séyle ki, Temmuzda 8.3 olan Uretici fiyat artisi Ekim’de 18.2°ye yiikselmis bulunuyor.
Buna karsilik Temmuzda 11.7 olan TUFE Ekim’de sadece 11.9 oldu. Uretici enflasyonundaki 10
puanlik artis heniiz TUFE’ye hi¢ yansimadi.

FAIZLER

Zamaninda 200 baz puan artirmamak 475 baz puan artisa yol acti

e MB’nin Ekim ayinda hangi mantikla piyasada herkesin bekledigi 200 baz puanlik artigi yapmadigini
anlamak mumkun degil. Dogal olarak sonrasinda piyasa bu karara sert bir tepki vererek dolar kurunu
8.50’ye tasidi.

23,00

¢ MB Baskanr'nin gérevden
alinmasi ile sonuglanan
bu fiyaskonun ardindan 19.00
yeni guverndr Naci Agbal
ile akh selim agir basmig 17,00
goéranuyor. Agbal

21,00

piyasanin bekledigi 475
baz puan artisi ve de
politika faizini 1 haftalik
repo faizine esitleyen
sadelestirmeyi
gercgeklestirerek kurlar
Uzerindeki baskiyi

15,00 =

13,00 -

11,00

9,00

dindirmis bulunuyor. w0

Ancak, enflasyonun bir 5,00 ; ‘ ‘ : :

sure da_ha yijks.e.lebilec_egi Q}Q@ &Q@ &Q»"’ &Q@ &g& 4}&0 Q@Q &@9 J@Q &@9 %@@ W@@ &69
ve bu sire |ge|j|smde bir e A L L
miktar daha faiz artig! o o )
gerekebilecegini de e==FONLAMA ——iHTIYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT —— TAHVIL

unutmamak gerekiyor.

Oyle bir durumda MB’nin elinin titrememesi gerekiyor.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 ]

(milyon YTL) 13.11.2020 11.9.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 191.803 205.920 145.007 -6,9% 32,3%
Vadesiz TL Mevduatlar 318.165 340.922 245.924 -6,7% 29,4%
Vadesiz YP Mevduatlar 735.183 669.758 321.902 9,8% 128,4%
M1 " 12451517 12166007 712.833 23%  747%
Vadeli TL Mevduatlar 1.067.970 1.072.438 927.293 -0,4% 15,2%
Vadeli YP Mevduatlar 1.013.656 950.326 817.417 6,7% 24,0%
M2 " 3326776 3.239.364° 2457543 27%  354%
Repo 25.786 13.919 29.544 85,3% -12,7%
B Tipi Likit Fonlar 29.113 30.761 40.302 -5,4% -27,8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 49.808 59.739 47.806 -16,6% 4,2%
M3 3.431.482 3.343.783 2.575.195 2,6% 33,3%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 55,8% 53,4% 49,3% 4,5% 13,2%
Toplam TL Krediler 2.327.809 2.270.834 1.642.689 2,5% 41,7%
Bireysel TL Krediler 868.455 840.270 617.803 3,4% 40,6%
Ticari TL Krediler 1.459.354 1.430.564 1.024.886 2,0% 42,4%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACATJDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) JeleAS 2,4219 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 5,833
SUBAT 2,5123 2,9665 3,6143 3,8065 53273 6,2371
2nw &2 A ol UL e MART 2,6181 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596
2008 8,1 10,1 0,7 201800  132.000 pjsan 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 59671 6,9845
2009 59 6,5 -4,8 140.775 102.165 MAYIS 2,6635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260
2010 8,9 6,4 9,2 185.493 113.930 HAZIRAN 2,6898 2,8900 3,5232 4,6166 5,7654 6,8555
TEMMUZ  2,7889 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326 6,9497
2011 13,3 10,5 8,8 240.842  134.907 5708 29231 2,9597 3,4472 6,4178 58245 7,3393
2012 2,7 6,2 2,2 236.544  152.537 EyLUL 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010 56539 8,3232
2013 7.0 7.4 4,0 251.651 151.869 EKIM 2,9202 3,1080 3,7768 5,5303 5,7186
KASIM 2,9161 3,4236 3,9461 5,1742 5,7507
2l B ol 2 AEZW ey ARALIK 2,9233 3,5255 3,7787 5,2985 5,9507
2015 57 8,8 4,0 207.234 143.839
2016 9,9 8,5 2,9 198.602  142.606 [SUEYe) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2017 15,5 11,9 7,4 234000  157.000 ocak 2,7446 32350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983
2018 33,6 20,3 2,6 223.082 168.088 SUBAT 2,8198 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716
2019 7.4 11,8 1,0 203.000 172.000 MART 2,8125 3,2148 3,8921 4,8761 6,3302 7,2107\
2020 (t) 18.0 12.5 0.5 190.000 160.000 NiSAN 2,9763 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963
: : : : : MAYIS 2,9199 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907

HAZIRAN ~ 3,0036 3,2135 4,0198 5,3406 6,5625 7,6858

YATIRIMLARIN GET'R'LER' TEMMUZ 3,0561 3,3506 4,1399 5,7137 6,1684 8,1628
AGUSTOS 3,2775 3,2970 4,1504 7,4869 6,4523 8,7441

DOLAR EURO BIST MEVDUAT 3418 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783 9,7160
o EKIM 3,2125 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830
EYLPL 2019 Lty Ann 8,6% 1.2%  asim 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289
EKIM 2019 11%  3,3% -6,3% 12% ARALIK  3,1896 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741
KASIM 2019 0,6% -0,8% 5,6% 1,0%
ARALIK 2019 3,5% 5,5% 10,0% 0,9% [y 2015 2016 2017 2018 2019 2020
OCAK 2020 05% -1,1% 4,1% 0,8% ocaAK 889,5 7348 863,0 1.1953 1.040,7 1.191,4
SUBAT 2020 4,2% 4,1% -11,0% 0,8% SUBAT 8415 7581 874,8 1.189,5 1.045,3 1.059,9
MART 2020 6.8% 4.9% -15.4% 0.7% MART 808,5 832,7 889,55 1.149,3 937,8 896,4
; ' ' ' ' NISAN 8395 8533 044,2 1.042,8 9542 1.011,1
0 0 0 0 ) ) ' ) J '
iz 2020 4'90/° 5‘30A’ 12'80/" 0'70A’ MAYIS 8298 7780 9754 1.0065 9059 1.055,2
MAYIS 2020 2,3%  -0,1% 4,4% 0,6% pHaZRAN 8225 7682 1.0044 8992 9649 1.1652
HAZIRAN 2020 0,4% 1,3% 10,4% 0,6% TEMMUZ 799,1 754,1 1.0753 969,5 1.020,8 1.126,9
TEMMUZ 2020 1,4% 6,2% -3,3% 0,6% AGUSTOS 752,1 759,7 1.100,1 927,2 967,2 1.078,6
AGUSTOS 2020 5.6% 7.1% -4.3% 0.8% EYLUL 742,1 764,99 1.029,1 999,6 1.050,3 1.112,4
@ ’ ’ ’ ’ EKIM 794,1 7854 1.101,4 9020 984,7
EYLUL 2020 13,4% 11,1% 3,1% 0.8%  yasm 752,3 740,0 1.039,8 954,2 1.039,8
SON 12 AY 47,2%  57,3% 5,9% 9,9% ARALIK 717,3 781,4 1.150,2 912,7 1.144,2




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Marag (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / ist. Tijen Ugur Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. Arzu Gindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Hulya Turutoglu (vkit) Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / [st. Sule Cetinkaya (vkIt) Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Girblz Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565¢€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakh Mehmet Turgan Kemal Agik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Esra Ayalp Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
Gazimagusa Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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