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ABD Secimleri Hakkinda

¢ 2020 yih finansal piyasalar acisindan en onemli gelismelerin basinda ABD’de yapilacak baskanlik
secimleri gelmekteydi.

* Subat ayindan itibaren tim dunyada etkisini arttiran koronavirus salgini sonrasi piyasalarda endiseler
giderek artmis ve Mayis ay! itibariyle ekonomilerin durmasi ile global buylime endiseleri artmisti.

° Haziran ayinda ekonomilerin tekrar agilmasi ve piyasalarin tedirginligin bir miktar azalmasi sonrasi yilin
kalaninda piyasalarin fiyatlamalari icin artik ABD Secimleri daha da etkisini gosterecektir.

* ABD’deki baskanlik secimleri Cumhuriyetgi Partiden mevcut Baskan Donald Trump bir kez daha aday
gosterilirken Demokrat Parti’'de ise eski Bagskan Yardimcisi Joe Biden partinin baskan adayligini tstlendi.
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SECIMLER VE ABD EKONOMISI
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ABD Ekonomisine Secim Dopingi

° Yaklasan ABD secgimleri yilin kalaninda finansal piyasalar ve ABD ekonomisi i¢cin dnemli bir tema
olacaktir. Normal sartlarda ekonomi secim yillarinda olumlu gelismeler gostermekle birlikte bu segim yili
diger secim yillarina benzemeyecek.

° Tarihsel olarak baktigimizda se¢im yillarinda ABD ekonomilerinde bir hizlanma gortulmekte olup bu sefer
kosullar cok daha farkli.

© 1992°’den bu yana inceledigimizde ABD ekonomisinin yillik ortalama buyumesi %2,38 seviyesinde iken
secimden oncesi bu oran %2,72 olarak gerceklesmektedir. Sec¢im sonrasi yillarda ise buyume oranin
%2,29 olarak gerceklestigi gorulmektedir.

° Yani ABD ekonomisi secim yillarinda potansiyel buyumesinden %0,35 daha Iyi performans
goOstermektedir.

ABD BUYUME ORANI (%)

= Blylime (%)

2,72

2,38
2,29

Ortalama Secim Donemi Ortalama Secim Sonrasi
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«BU SEFER COK FARKLI»

Secim donemlerinde goérulen ABD ekonomisinin hiz
kazandigindan bahsettik fakat bu secim donemleri ABD
ekonomisi ve finansal piyasalar acgisindan diger yillara
benzemeyecek.

Adaylarin segim sloganlart henlz netlesmedi ama
finansal piyasalar ¢oktan sloganini atti : «BU SEFER
COK FARKLI»

Bu farkliliga neden olabilecek pek ¢ok degisken olmakla birlikte one ¢ikan 3 sebep sunlardir :

Onden Yuklemeli Maliye Politikasi
Senatodaki Dagilim
Pandeminin Ekonomi ve Piyasalara Etkisi

1 TURKISHBANK



1. Maliye Politikasi

* ABD Baskani Donald Trump 2018 ve 2019°’da hem vergi kesintileri hem de artan hukumet harcamalari ile
baskanhginin ikinci ve Gguncu yilinda onden yuklemeli bir maliye politikasi benimsemesiydi.

*  ABD ekonomisinin buyume oranlarina %0,5 - %1 arasinda puan ekleyen bu adimlar ABD ekonomisinin
zaten potansiyel Ustl buyudugu bu donemlere denk geldi. Dolayisiyla politikalar mali dengenin olagan
dongusel dogasi ile geligmekteydi.

* 1990 yilindan itibaren ABD’de Biitce Acigi/GSYIH orani -%3,04 iken bu oran Donald Trump’in bagkanlik
doneminin ikinci ve Uug¢Unct yih olan 2018 ve 2019da bu oran ortalama -%4,13 seviyesinde
gerceklesmistir. Oyle ki ortalamanin icerisinde 2008 finansal krizi ile ortaya ¢ikan biitce aciginin rekor
seviyelere yukseldigi donem de bulunmaktadir.

BUTCE DENGESIi (%GSYiH)

3,04

-3,86
-4,13

Trump 2.ve 3. yili (2018-2019) Trump Sonrasi Toplam Ortalama
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1. Maliye Politikasi

*  Trump sonrasi donemi incelerken pandeminin etkisini arttirdigi ve ekonomilerde kapanmanin yasandigi
2020 yih ikinci ¢eyrek verisini bu ortalama dahil etmemis olup 1990 yilindan itibaren butgce dengesine ait
grafik asagidaki gibidir :

Biitce Dengesi (%GSYiH)

0 O kMO N A

-10
-12
-14
-16

* Pandemi ile reel sektore ve hane halkina verilen destekler ile de ABD’de butce acigi tim zamanlarin en
yuksek seviyesine gelmistir.

* 1 Ekim 2019'da baslayip 30 Eylul 2020'de sona erecek 2020 mali yilinin haziran ayinda federal hukumetin
butce acigl, 864 milyar dolara yukseldi. Federal hukimet, gecen yilin ayni ayinda 8,4 milyar dolarlik butce
acgigl vermisti.

° Bu donemde hukimetin harcamalari, gegen yilin ayni ayina gore yuzde 223 artarak 1,1 trilyon dolara
yukselirken, gelirleri yizde 28 azaligla 240,8 milyar dolara geriledi.
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2. Senatodaki Koltuk Dagilimi

* ABD Temsilciler Meclisi; 2018’e gore daha bolunmus durumda ve mecliste Demokratlarin (Biden)
cogunlugu ele gecirmis olmasi 6nemli mali tesviklerin desteklenmesi acisinda Trump agisindan bir risk
olusturmaktadir.

*  Qyle ki son giinlerde ABD’de gdérUstilmeye baslanan ekonomilere ikinci destek paketi tutarinda hikiimet 3
trilyon dolarlik bir destek paketi isterken senatoda ¢ogunlugu elinde bulunduran Demokratlar tutarin 1
trilyon dolar olma konusunda israrci. Ayrica destek paketinin harcama alanlari da iki taraf arasinda
anlasmazligin artmasina neden oluyor.

© 2018’deki ara seg¢im sonuglari asagidaki gibidir :

Demokratiar Temsilciler Meclisi'Tnde coguniugu ald:

Dem. 218 Coguniuk icin gereken sandalye: 218 Cum. 193

Kaynak: AP, 10 57. Gri eyaletlerin sonucian henaz gelmedi |2 | BEC

Secimin en onemli sonucu 8 yil aradan sonra ABD Kongresi'nin alt kanad: olan
Temsilciler Meclisi'nde kontrolun Demokratiarnin eline gecmesi oldu. Bu sonucia
birlikte Baskan Trump'in istedigil vasal dazenlemeleri Kongre'den gecirmesi
Zzorlasti.

Kaynak : BBC
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3. Covid 19 Pandemisi

*  ABD hukumetinin Kovid-19 salginiyla mucadele kapsaminda, bu zamana kadar hayata gecirdigi tesvik
paketlerinin toplam tutari yaklasik 3 trilyon dolar olup son gunlerde yeni destek paketi Uzerinde
gorusmelere baslanmistir.

* Ulkede normallesme kapsaminda ekonomik faaliyete donilmesinin ardindan 6zellikle Teksas, Florida ve
California gibi eyaletlerde vaka sayilarinin yeniden artmasiyla birlikte, yeni bir kurtarma paketi daha
gundemde.

* ABD’de ilk nakit destek paketi yardimlarinin harcanip bitmesi ile 6zel tuketim yine duraksadi. ABD
alisveris merkezlerinde trafik Haziran sonundan itibaren %3 geriledi.

* Ayrica salgin doneminde issiz kalanlar, ekonomik kaybi gidermek amaciyla yururlige konulan plan
kapsaminda, her eyalet yonetimi tarafindan belirlenen maddi destek disinda federal hikimetten haftada
600 dolarlik 6deme aliyor. Bu ddemeler 25 Temmuz’da sona erecek.
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3.Covid 19 Pandemisi

* ABD’de 1990 yilindan bu yana isgsizlik oranina baktigimizda tarihin 2020 yilinin ikinci ¢geyreginde igsizlik
orani %13,03 ile tarihi zirvesine geldi. Bu oran 2008 krizinde %9,93 seviyesindeydi. Nisan 2020'de %14,7
seviyesinde olan issizlik 1948’den bu yana en yuksek igsizlik rakamiydi.

Issizlik (%)
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*  ABD Merkez Bankasi FED bu yil icinde issizligin %20 seviyelerine kadar yukselebilecegini ve yil sonunda
%8-10 seviyelerinde bir issizlik bekledigini belirtti.

* Ayrica ikincil dalga ile birlikte artan endiselerin de etkisiyle 23 Temmuz haftasinda haftalik igsizlik maasi
basvurulari tekrar yukselise gecti.
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3.Covid 19 Pandemisi

° Tuketici harcamalarinin toparlanmakta zorlandigi igsizligin rekor seviyeye ciktigi ekonomide destek paketli toparlanma
cabalar var fakat daha dnceden de belirttigimiz gibi temsilciler meclisi bunun 6ninde en buyuk engel.

* ABD Merkez Bankasi FED’de toparlanmanin uzun yillar alabilecegini her seferinde belirtmekle birlikte ekonominin bu vyil
icerisinde %4,5 ile %5 arasinda bir daralma yasayacagini ve bunun tarihi bir daralma olacagini soyledi.

*  FED’in ABD ekonomisine dair beklentileri asagidaki tablodaki gibi olup koyu renk FED’in en yuksek tahminin ; agik renk
ise en dusuk tahminlerini olusturmaktadir.

Blylme issizlik Enflasyon
7.0% 14.0% 2.2%
6.0% 2.0%
12.0%
2.0%
1.4%
-1.0%
7.0% 1.1%
8.0% 1.2%
-4.2% \
45% ey 4.0%
0.5%
Range .l Yuksek [ Dusuk
-10.0%
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
SOURCE: Federal Reserve Board “
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SECIMLER VE FINANSAL PIYASALAR
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler

° Bu sayfadan itibaren ABD’de 2004, 2008, 2012 ve 2012 yillarinda se¢im donemlerinde bazi finansal
enstrumanlarinin degisimlerini ele alacagiz.

* Grafik ve tablolar ile izleyece@imiz bu degisimlerde ; grafiklerde finansal enstrimanlarinin se¢im donemleri
isaretlenmig olup secim yillari boyunca bu enstrumanlarin yasadigi degisime ve secimi kazanan taraflara
(Demokratlar veya Cumhuriyetciler) yer verdik.

* Ayrica Tablolar’'da finansal enstrUmanlarin se¢im oncesi donemlerde (1 ay, 3 ay ve 6 ay) ve seg¢im sonrasi
donemlerde (1 ay, 3 ay ve 6 ay) ne kadar deger kazanip/kaybettiklerini de gorebilirsiniz.

* Son olarak 2020 yili ABD segimlerini Cumhuriyetgiler veya Demokratlarin kazanmasi durumunda gegcmis
donemlerde kazanan taraflarin enstriman degisimlerine belirli bir agirlik vererek bir senaryo olusturduk.

* Daha onceki sayfalarda da bahsettigimiz gibi bu sec¢im diger secimlerden c¢ok farkl bir finansal ortam ve

sartlarda gelisecek olup tim bu analizler ve senaryolar gegcmis donem analizlerine dayali olarak yapiimig
olup bu secim donemi igin gecerli olmayalbilir.
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler

ABD’de 2004, 2008, 2012 ve 2012 yillarinda se¢im dénemlerinde finansal enstlirimanlarin degisimlerini ele aldigimizda ;

ViX Korku Endeksi:

Vix Endeksi finansal piyasalarda korku endeksi olarak bilinmekte olup piyasalarin tedirginligini 6lgen bir endekstir. Vix endeksi 30’'un Uzerinde
ise volitalite yuksek yani belirsizlikler ¢oktur. Endeks 20’nin altindaysa risk oldukg¢a dusuktlr, dalgalanmalar azdir. Korku endeksinde 20-30
arasindaki degerler normal degerler olarak kabul edilmistir.

Vix Endeksi ABD’de sec¢im dénemlerinde yoninu yukari yonlU ¢evirmis olup secimden sonraki donemlerde ise yonu asagiya gelmistir.

Endeks Cumhuriyetgilerin kazandi§i 2004 ve 2016 segimlerine baktigimizda son 1 ayda ortalama %24 artis gdsterirken Demokratlarin
kazandigi 2008 ve 2012 secimlerinde ise %35’lik bir artis gdstermistir.

Endeks 2004 ve 2016 secimlerinden sonra bir ay icerisinde ortalama %19 gerilerken 2008 ve 2012 secimlerinden bir ay sonra ise ortalama
%11 gerilemistir.

Yani piyasalardaki korku Demokratlarin kazandigi donemde daha fazla artarken korku da demokratlarin zaferlerinden sonra daha yavas
gerilemistir.

Track .~ Annotate News Zoom

Demokrat Demokrat -

Kaynak : Bloomberg Terminal “.“wi“'
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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10 yillik Tahvil Verimi

) 0000 OOO o0

B

ABD 10 yillik Devlet Tahvili verimi segim dénemlerinde degiskenlik gostermektedir.

2004 yilinda Cumhuriyetgilerin zaferi ile sonuglanan secim 6ncesi sert gerilen verimler, se¢cim sonrasi artis géstermistir. 2016 yilinda |
Trump’in zaferi 6ncesi artis gosteren verim, secim sonrasi artisina devam etmistir.

2008 ve 2012 yillarinda yilinda Demokratlarin zaferi ile sonuglanan se¢im éncesi de ABD 10 yillik verimlerinde artis olduktan sonra seg
sonrasi gerileme gorulmastur.

Db 3D 1M / Max Quarterly ¥ I~ 1t Table e Chart Content

L ost Price Track Annotate News m
High on 06,/30/0
Average 6.0000
Low on 07,/28/20 K

5.0000

4.0000

3.0000

2.0000

1.0000

0.6102

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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Dolar Endeksi

Dolar Endeksi, Demoratlarin segiminden 6nce guglenirken segim sonrasi da artigsina devam etmistir.

2004’de ise Cumhuriyetgilerin zaferi dolar endeksinin zayiflamasina yol agmis fakat 2016’de endeks yukselmistir.

YTD 1Y 5Y Max Quarterly ¥ 1=~ 1} v Table i Chart Content

Track Annotate MNews Zoom

2000 | 2000 | 2002 [ 2003 " 2005 [ 2006 [ 2007 | 2008 | 2009 | 2000 [ 2011 [ 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018 [ 2019 [ 2020

Kaynak : Bloomberg Terminal

1b TURKISHBANK



ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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Nasdag 100

ABD’de hisse senedi piyasalarina baktigimzda piyasalar Cumhuriyetcilerin se¢im kazandigi donemler
oncesi ve sonrasi yukselis gosterirken Demokratlarin secim kazandigi donemlerde ise dusus kaydetmistir.

YID 1Y 5Y Max Quarterly ¥ |~ 1t v Table ke

Track Annotate News Zoom
10674.38

10000

Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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Ons Altin (XAU)

Ons altin fiyatlarindaki degisim icin secimlerde net bir ayrisma karsimiza ¢ikmamaktadir. Altin ABD secimlerinden mutlaka etkilenmekle
beraber daha ¢ok global ekonomik konjonktir tzerinden kendine yon bulmustur.

YID 1Y 5Y Max Quarterly ¥ I~ 1} v Table 4% Chart Content

|_JLast Pricel 922.6 .
igh on 07/28/20 2000
Average| L 1922.65
Low on 03/30 /01 Y-

Track Annotate

Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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Brent Petrol

Brent Petrol 2004 yilinda Cumhuriyetgilerin se¢im kazandidi yilda segim dncesi artis gosterirken secim sonrasi dlsus gostermistir. 2008 kriz
yilini disarida birakirsak 2012 yilinda Demokratlarin kazandigi segimde ise brent petrol segim Oncesi diuserken segim sonrasi artis
goOstermigstir. 2016 yilinda Trump’in zaferi dncesi 3 aylik periyotta artis gosteren Brent Petrol se¢imden sonra da artisini strdlirmustir. Petrol

fiyatlari Cumhuriyetgilerin zaferi ile sonuglanan secimler sonrasi yonun yukari oldugunu gérmekteyiz.

YID 1Y 5Y Max Quarterly ¥ I~ 1t =~  Table

Track Annotate News Zoom

J

[ 2002 | 2003 [ 2004 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 [ 2013 | 2014 [ 2015 [ 2016 [ 2017 | 2018 [ 2019 | 2000 |
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi

Demokratlarin zaferi ile sonuglanan 2008 ve 2012 yillarinda secim dncesi gerileyen MSCI GOU Endeksi, segim sonrasi artis kaydetmistir .
Cumbhuriyetgilerin zaferi ile sonuglanan 2004 ve 2016 yillarinda ise endekste hem segim dncesi hem segim sonrasi yukselisler gortlmastur.

Gelismekte olan ulkeler acisindan Cumhuriyetgilerin zaferi daha olumlu bir gelisme olarak net bir bicimde karsimiza ¢ikmaktadir.

YTD 1Y 5Y Max Quarterly v I~ 1} v Table

- [ ol [~ o

3

- F1073.14
/\/ 1000

Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler

00 0000000000000 0000000000000 0000 000000000 0000000 OC000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

BiST 100

Yurt igi piyasalarda BIST 100 endeksinde ise 2008 segimini finansal kriz secimi olmasi dolayisiyla digsarida birakirsak genel anlamda yén hem
secim oncesi hem segim sonrasi donemlerde yon yukaridir.

ib 3D 1M 6M YID 1Y ©5Y Max Quarterly ¥ I 1f Table i Chart Content

Track Annotate News Zoom

A

Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler
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USDTRY

TL 2004 segimlerinde deger kaybederken 2008 finansal krizi géz dnlne alindiginda 2008’de deger kaybi sert gorulmastir. 2012 secgimlerinde TL
acisindan yataya yakin bir seyir izlenirken 2016 secimleri 6ncesi TL'de gortlen sert deder kaybi segim sonrasi kayip hizini azaltmistir.

ib 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Quarterly ¥ [~ 1 - Table

Track Annotate News Zoom

an Chart Content

[ 6.9000

Kaynak : Bloomberg Terminal
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler

Segim Sonras|
1Ay 3 Ay b Ay 1Ay 3 Ay b Ay

Vix Endeksi 21,96% 6,20% -5,35% -18,62% -21,20% -5,90%
ABD 10 yillik -245% -10,08% -1037% 8.23% 2,13% 457%
Dolar Endeksi -2,80% -5,61% -6,16% -3,64% -1,54% -057%
EURUSD 281% 6,35% 6,69% 4,00% 1.97% 0,71%
USDTRY -2,13% 0,20% 363% -2,69% -9,23% 541%
Nasdaq 100 5,24% 6,16% 6,09% 5,70% 221% -4,43%
MSCI GOU Endeksi [EYAEA 12,08% TAT% 9,21% 14.34% 12,17%
Bist 100 431% 18,16% 27,06% -181% 19,35% 3,02%
XAU 243% 9,50% 10,58% 5,22% -1,38% 1,48%
Brent 561% 22,36% 42,05% -1,08% -6,25% 431%

Segim Oncesi

Segim Sonrasi
1Ay 3Ay 1Ay Ay 6 Ay

Vix Endeksi 52,04% 161,07% 183,07% -1,10% -25,13% -3,05%
ABD 10 yillik 3,98% 042% 6,44% -2647% -28,26% -21,51%
Dolar Endeksi 7,18% 16,94% 18,10% 1,03% 0,23% -095%
EURUSD -9,73% -18,40% -18,48% -027% 0,3%% 3,90%
USDTRY 20,75% 32,65% 20,79% 145% 6,74% 3.8%
Nasdaq 100 -16,30% -2782% -30,40% -1117% -11,58% 4,46%
MSCI GOU Endeksi JRREIALI. -45,24% -52,12% -1,63% -1,18% 16,16%
Bist 100 -22,80% -34,05% -35,97% -161% -6,82% 1372%

XAU -16,89% -20,7%% -163%% 12,79% 28,17% DAT%

Brent -33,46% -4731% -41,30% -18,11% -29,76% -22,23%

Segim Gncesi

PR Demokrat

Segim Sonrasi
3Ny

Segim Gncesi
Ay

1Ay b Ay 1Ay 6 Ay

Vix Endeksi 18,25% -1,74% 8,45% -14,68% -B,13% 2131%
ABD 10 yilik 3,74% 15,4% 1172% -4, 78% 1718% -1,24%
Dolar Endeksi 002% -3,29% 1.45% 0,29% -0.8%% 2,29%
EURUSD 078% 5,30% -2,13% 020% 478% 161%
USDTRY 0,16% -0,08% 2,06% 035% -1,94% 003%
yliv]  Demokrat
Nasdag 100 5,40% 0,20% 2,18% 1,13% 316% 9,05%
MSCI GOU Endeksi JERINEY? 450% -2,9% 1,18% 740% 443%
Bist 100 9,24% 1287% 20,86% 073% 8,62% 18,64%
XAU -2,86% 6,62% 3,38% 0,33% -3,30% -14,15%
Brent -3,8% 3,60% 901% 233% 6,30% 5,80%

Segim Sonrasi
Iy

Segim Onces
Iy

Vix Endeksi -19.72%
ABD 10 yillik 1420% 25,7%% 082% 29,06% 33,645 U 43%
Dolar Endeksi 312% 305% 5,76% 310% 1,08% 061%
EURUSD 230% A% 415% -35%% -1,68% 077%
oo Gt USDTRY 3,18% 353% 10,68% 11,09% 197% 1480%
Nasdag 100 153% 1,50% 1060% 0,20% 6,57% 16,29%
MSC1 GOU Endeksi JEINE:3 362% 17% 46T% 046% 8,05%
Bist 100 2,68% 415% -7.96% 5,18% 9,88% 2052%
XAU -293% 543% -1,4% $19% 5.23% -075%

Brent -155% 1375% 035% 449% 1532% 710%
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ABD Secimlerine Dair Senaryolar

Asagidaki tabloda ise bu 4 se¢im doneminde Cumbhuriyetciler ve Demokratlarin zaferleri 6ncesi ve sonrasi
olugan degisimlerin agirliklandirilarak olusturulan senaryolari gormektesiniz :

SENARYO

Secim Oncesi Se¢im Sonrasi
.\Y 3 Ay 6 Ay 1Ay 3 Ay 6 Ay
Vix Endeksi 32,54% 63,12% 58,26% -15,92% -25,14% -27,19%
ABD 10 yillik 5,09% 6,36% -2,11% 2,77% 4,15% 2,12%
Dolar Endeksi 2,43% 3,98% 5,46% 0,18% -0,16% -0,04%
EURUSD -2,69% -3,60% -5,00% 0,06% 0,69% 1,31%
2020 Trump USDTRY 6,52% 10,91% 10,74% 2,92% 5,65% 3,96%
Nasdaq 100 -4,32% -6,02% -4,39% -1,47% -0,52% 5,80%
MSCI GOU Endeksi -7,61% -8,41% -11,38% -0,81% 3,02% 11,36%
Bist 100 -3,82% -2,23% -2,97% -4,49% 7,58% 13,04%
XAU -5,50% -4,35% -1,93% 2,91% 6,14% 5,54%
Brent -9,15% -3,00% -0,58% -5,98% -5,58% -3,83%
Secim Oncesi Sec¢im Sonrasi
1Ay 3 Ay 6 Ay 1Ay 3 Ay 6 Ay

Vix Endeksi 36,53% 85,01% 96,90% -12,30% -24,62% -31,97%
ABD 10 yillik 4,28% 6,35% -1,25% -10,94% -5,34% -8,23%
Dolar Endeksi 3,92% 7,23% 9,45% 0,55% -0,20% 0,22%
EURUSD -4,58% -7,14% -9,63% -0,04% 1,66% 2,42%
. USDTRY 10,43% 16,67% 12,44% 1,46% 4,06% 2,84%
2020 Biden

Nasdaq 100 -9,40% -13,08% -14,36% -4,65% -3,96% 6,13%
MSCI GOU Endeksi -13,73% -19,70% -25,44% -3,01% 0,11% 11,43%
Bist 100 -7,93% -10,93% -9,82% -4,34% 2,10% 14,81%

XAU -9,35% -8,00% -6,50% 6,00% 12,43% 7,06%

Brent -17,31% -18,96% -19,14% -8,62% -12,08% -11,72%
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ABD Secimleri Ve Finansal Degisimler

Senaryolarimiza gore : ABD secimleri oncesi

ViX endeksinde artis sonrasinda ise azalis gorilmektedir.
ABD 10 yillik tahviline ise Demokratlarin zaferi ile talep artmigtir.
Dolar endeksi segim donemlerinden once guglenirken segim sonrasi yatay bir seyirdedir.

EUR secim oncesi donemlerde USD karsisinda deger kaybederken sec¢im sonrasi donemlerde ters yonde
yataya yakin hareket goralmustdr.

TL ise her iki secim senaryosunda da deger kaybetse de Demokratlarin zaferi sonrasi kayiplar daha
serttir.

ABD hisse piyasalari ve Gelismekte olan Ulkelere para akisi ise Cumhuriyetgilerin zaferinden daha olumlu
etkilenirken Demokratlarin segim zaferleri piyasalar tedirgin etmistir.

Altin ise secim donemlerine yakin dusus gostermekle birlikte demokratlarin zaferi ile gli¢ kazanmaktadir.

Petrol fiyatlari her iki tarafin kazanmasina ragmen dusus Demokratlarin zaferi ile sert sekilde devam
ederken Cumbhuriyetcilerin zaferi sonrasi dusus azalmistir.

TUM SECiM DONEMLERiI KENDINE 0ZGU EKONOMiIK KONJOKTUR iCERiISINDE OLUSTUGUNDAN
YAPILAN ANALIiZ GENEL BIR ANALIiZDIR. DAHA ONCE DE BELIRTTIGIMiZz UZERE «BU SEFER

HERSEY COK DAHA FARKLI»
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, kisgilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.$.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinnm Danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amacglamakta olup; bu icerigin, miisterilerin ve diger yatirbmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate ainmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonu¢larindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniiile
ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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