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ABD Baskanlik Yarisinda Son Durum

ABD Bagkanlik yarisi, Cumhuriyetgi Parti adayr Baskan Donald Trump ile Demokrat Parti adayl ve eski Bagkan
Yardimcisi Joe Biden arasinda geciyor. Secim glini yaklasirken, arastirma sirketlerinin yaptigi anketler ayri bir
dnem kazaniyor. ABD'deki iki asamali secim sistemi nedeniyle, secimin kaderini belirleme potansiyeli bulunan bazi
kritik eyaletlerden cikan sonuglar, adaylarin yalnizca Glke genelinde aldigi oy toplaminda daha belirleyici olacak.

Anketlerde Biden donde goriiniiyor.

Yapilan anketler, adaylarin genel anlamda ne kadar destede sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak segimi
kimin kazanacagini net bir sekilde tahmin etmek igin yeterli degil.

ABD'deki eyaletlerin blylk bir bolimi, Cumhuriyetci ya da Demokrat Parti'nin kalesi konumunda. Bu da, esas
secim yariginin az sayida eyalet lizerinden yasandigi anlamina geliyor. ABD'deki iki asamali segim sisteminde,
Baskan'l segen Secici Kurul'da her eyaletin nlfusuna gére delegesi bulunuyor. Bu kurulda toplam 538 delege yer
aliyor ve en az 270 delege sayisina sahip eyaletlerde yarigi kazanan aday baskanlidi da kazanmis oluyor. Son
duruma gore Biden'in 232, Trump'in 125 delege sayisina sahip oldugu goriiniyor. Ama henliz net olmayan 181
delege secim sonucu lzerinden belirleyici olacak.

Durum  BIDEN TRUMP  2016'da kim kazanmist? e Nl
Arigona %0464 Trump + %3.6 e e S i e 7
Florida %472 Trump + %12 ;
Georgia 946,38 Trump + %5.2 @
Towa 1947.7 ERIELE! Trump + %9,5 ‘ [y
Kuzey Carolina %47,8 Trump + %3,7 -
Michigan U42,6 Trump + %0,2
Minnesota 0042,0 Clinton + %1,5
Nevada %438 Clinton + %24
New Hampshire %9424 Clinton + %0,4

Ohio Yad6,2 Trump + %8.2 e et [
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Biden ve Trump Politikalarinin Temel Konulardaki Yaklasimlari
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Emniyet teskilatinin Yapisi
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Geliri 400.000 S 'in tizerinde olan vergi miikellefleri
icin en ylksek bireysel vergi oranini% 37'den%
39.6'ya cikarilmasiyla kamu hizmetlerine kaynak
olusturulmasi (Trump yénetiminde % 39,6'dan% 37'ye
disiralmasti)

Kurumlar vergisi oraninin % 21'den %28'e cikarilmasi.
(Trump yonetiminde % 21 e dustrilmusti)

Cin'e karsi agresif yaptirim tedbirlerinin alinmasi ve
ABD miittefiklerinin Cin'e ve ticareti suistimal eden
diger ulkelere karsi birlik olunmasinin saglanmasi

2 trilyon dolarlik temiz enerji ve altyapi fonu
olusturulmasi

Asgari Ucretin saatlik 7.5 $ dan 15 S a yukseltilmesi ve
ortalama saatlik Gcretin endekslenmesi

Mevcutta ABD'de bulunan izinsiz gégmenlerigin
vatandasliga giden bir yol haritasi olusturulmasi ve
ABD'ye kabul edilen miltecilerigin yillik sinirin
125.000'e yiikseltilmesi (Trump Yonetiminde kabul
edilen gogmenlerigin st sinir 18.000'e
dustrilmiisti.)

Bireylere kamu saglik sigortasi satin alma
segeneginin sunulmasi

Ulke capinda bir temas-takip programi olusturulmasi,
her eyalette en az 10 test merkezi kurulmasi ve
herkese Ucretsiz test imkani sunulmasi

125.000 $ dan az geliri olan ailelerin dgrencileri igin
devlet kolejlerinde ve Universitelerinde harg
Ucretinin kaldirlmasi

Paris iklim Anlasmasi'na yeniden katilinmasi ve
emisyon azaltma hedeflerini artirmak igin diger
Ulkelerin bir araya getirilmesi (Trump Yonetiminde
Paris iklim Anlagsmasindan cekilinmisti)

Toplum odakli polis teskilatinin tesvik edilmesi

Bordro ve sermaye kazanci vergilerinin diistiriilmesi

Gelir vergisinin indirilmesi ve sirketlerin
faaliyetlerini ABD'de tutmalarini saglamak igin vergi
tesvikleri getirilmesi

Amerikayl koruyan ticaret anlasmalarinin yapilmasi

Amerika'nin altyapisina yatirim yapilmasi

Cin'de Uretim yapan Amerikan sirketlerinin tilkeye
geri getirmesi

Amerikan sirketlerinin ABD vatandaslarini daha diistk
maliyetli yabanciiscilerle degistirmelerinin
yasaklanmasi

Receteli ilag fiyatlarinin distrilmesi ve daha disik
saglik hizmeti primlerinin uygulanmasi

Aslicin yapilan ¢alismalarin hizlandirilmasi ve 10
milyar dolarlik kaynak ayiriimasi

Amerika'daki her cocuga okul secim hakki saglanmasi

Enerji bagimsizliginin saglamanmasi igin desteklerin
surdlrilmesi

Polis memurlarina yénelik saldirilar igin hukuki
cezalarin artirilmasi
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Secim Sonuclarindan Piyasalar Nasil Etkilenecek?

Segim sonrasli senaryolari arasinda;
» Trump ve b6linmdus bir senato,
» Biden ve bélinmds bir senato,
» Biden ve demokratlarin agirlikta oldugu bir senato senaryolari var.

Her bir sonucun piyasalar (izerinde etkisi farkl olurken, aslinda piyasalarin tepkisini ABD Senatosu’nun nasil

sekillenecedi belirleyecektir.

Secimlerden sonra uygulanacak politikalari piyasalar ve Uriinler tizerinde ki etkileri asadidaki gibi beklenebilir.

PIYASALAR

Biden ve Demokrat Senato

Piyasalara Etki Edecek Politikalar

Trump ve Boliinmiis Senato

Trump Baskanligi ve Cumhuriyetgi
Senatoda parasal genisleme, yiiksek
tutarda mali tegvikler, uzun siire diisiik
faiz politikasi anlamina gelmektedir.

Biden ve Boliinmiis Senato

Boliinmils bir senatoda daha iliml bir
kiiresel ticari yaklagim, daha diigiik
biiyiime destegi, piyasalarda daha az
dolar anlamina gelecektir.

Biden ve Demokrat Senato piyasalari en

tedirgin eden senaryodur. Daha az mali

yardim, ilimh bir ticari politika, glimriik
vergileri sozkonusu olacaktir.

Borsalar

Diisik faiz, bol likidite politikasi
borsalarin isine yarar. Secim sonrasi
belirsizligin de kalkmasiile borsalarin

yukari yonli hareket etmesi beklenebilir.

Oncelikle belirsizlik hakim olacagiigin
borsalarin kisa vadede diismesi sonra
topalanmasi beklenebilir.

ilk etapta borsalarda bir ralli yasanmas!
muhtemeldir. Ama kurumlar vergi orani,
mali tegviklerin ve daha diisik tarifelerin
orta vadede endeksleri pozitif etkilemesi
beklenebilir.

Dolar (DXY) - G10 FX

Dolarda deger kazanci gortiltirken DXY
endeksi yukari yonli hareket edebilir.

ilk etapta dolar diger gelismis para

birimleri karsisinda deger kaybedebilir.

Piyasalarin olumsuz senaryo olarak
gordiigii bu senaryoda, daha diisiik mali
tesvikler beklenenden daha diigiik
bliylimeyi beraberinde getirecegi igin
dolarin deger kaybi sert olabilir.

Tiirkiye'nin de iginde Oldugu
Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Uzun siire diistik faiz politikasi devam
edecek, bu gelismekte olan Glke
piyasalarina olumlu etki edecektir. Mali
yardimlar ve parasal genigleme risk
istahini artiracaktir.

Gelismekte olan piyasalar riske daha
duyarli olacaktir.

Gelismekte olan piyasalarda daha fazla
olumsuz riizgara neden olmasi, sabit
getirili kiymetlerde diislis yaganmasi

beklenebilir.

Emtia-Altin

Altin, dolarin deger kazanci ve artan risk
istahi ile diisiis yasayabilir.

Belirsizlik ilk etapta glivenli liman
arayigini artirabilir.

Risk istahinin azalmasi ve giivenli liman
arayisl altin fiyatlarinda ylkselise neden
olabilir.
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ABD’de Baskanlik Secim Sonuclari ne zaman belli olacak?

ABD'de 3 Kasim'da son bulacak baskanlik segimleri yaklasirken, bircok eyalette baglayan erken oy kullanma
slirecinde su ana dek 56 milyondan fazla kisinin oy kullandigi bildirildi.

Koronaviriis salgini nedeniyle ABD'deki ¢ogu secmen sandiklara giderek oy kullanmaktansa posta yoluyla oy
kullanmayi tercih ediyor. Posta yoluyla kullanilan oylarin sayisi ise 38 milyonu ge¢mis durumda. 3 Kasim’a kadar
80 milyon kisinin posta yoluyla oyunu kullanmasi bekleniyor. Bu, 2016 yilindaki secimlerde posta yoluyla kullanilan
oylarnin iki kati civarinda.

Secimlerde posta yolu ile kullanilan oylarin cok olmasi segim sonuclarinin geg aciklanabilecedi intimalini doguruyor.
2016'da ki secimde posta ile kullanilan oylarin %1’e yakininin gec¢ ulastigi ve imzasiz oldugu gerekgesiyle
reddedilmisti. Bu secimlerde ise bu durumun ¢ok daha biylk sorun yaratabilecegdi dustndliyor. Sonuglarin gok
yakin olmasi durumunda posta yoluyla kullanilan milyonlarca oy tartismali hale gelebilir ve gegersiz sayilabilir.
Eder oy sayim islemleri yeniden yapiima gibi ihtimal dogarsa yeni bagkani 6grenmemiz zaman alabilir.

Demokrat Parti, sandida gitmeyen gencler ile salgindan en cok etkilenen yaslilarin katilimini artirmak igin bu
yontemi dogru buluyor ve destekliyor. Amerika Birlesik Devletleri Baskani Trump ise, herkese oy pusulasi
gonderilmesi durumunda secime hile karisacagini distinlyor ve Demokratlarin glicli oldugu eyaletlerde,
Cumbhuriyetci oylarin kaybolabilecegini savunuyor. Gelismeleri takip etmeye devam edecegiz.

Secim sonrasi siireg 2000 segimleri gibi olur mu?

Trump ve Biden arasindaki secim streci 2000 yilinda gerceklesen Al Gore ile George W. Bush arasindaki segim
surecine benzemektedir. Bu secim, tarihin en karmasik ve sonucu en uzun sirede belirlenen secim olmustur.
Florida'da kil payi kaybeden Al Gore, oylarin yeniden sayiimasini istemis, konu Anayasa Mahkemesi‘ne taginmistir.
Anayasa Mahkemesi bese dért oyla tarihin en tartismall kararlarindan birini vererek yeniden sayimi durdurarak
Bush'u bagkan ilan etmistir. Segim slirecinin uzun sirmesi bu sire zarfinda yasanan belirsizlikler piyasalara
olumsuz yansimisti. Bu secimlerde bdyle bir durum yasanmasi halinde Trump da daha 6nce yaptigi aciklamalarda
Anayasa Mahkemesi'ne gidebilecegini soylemisti.

ABD'de 2000 yilinda Kasim ayindaki secime kadar dolar endeksi %13 yikselerek 108 seviyelerine gelmisti.
Secimler sonrasi yasanan belirsizlik sonucu dolar endeksi 4 ay boyunca ylkselis yoniinde yaptigi ralliyi 1 ayda
geri vererek %10'a yakin dlsUsle yeniden 108 seviyelerine kadar gerilemisti.

Secim 6ncesinde dolarin yiikselmesi doneminde altin da %10 deder kaybederek 260 dolar seviyesine gerilemis,
secim sonuglarinin netlestigi 12 Aralik'a kadar yaganan belirsizligin risk istahini azaltmasiyla yaklasik %5 deder
kazanarak 260 seviyelerinden 275 seviyelerine yikselmisti.

ABD'de Borsalarinda 1998 yilinda ralliye baslayan S&P secim éncesine kadar yaklasik %70’lik yikselis ile 1550
seviyelerine gelmisti. 2000 yili Nisan ayinda 1550 civarinda en ylksek seviyesine ulasan endeks secimin
yaklasmasiyla gerilemeye baslamis, secimler sonuglanana kadar %17’lik distsle 1270 seviyelerine gerilemisti.
Secimlere yaklasirken 2000 yili secim 6ncesi piyasa hareketlerine benzer dalgalanma gérmekteyiz.

Temmuz ayinda yayinladigimiz Amerikan Secimleri konulu Tematik Rapor'a ulasabilirsiniz.



https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2020/10/Tematik-Rapor-ABD-Secimleri-ve-Piyasalar-28.07.2020.pdf
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhdi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup,
herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger
yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirrm Menkul Dederler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan
Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





