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PiYASA RAPORU

Gunun Bashgi - Beklentilerin aksine TCMB politika faiz oranini sabit birakti.

Yurt Dis1 Piyasalar

01/01/2020= 10/16/2020[3 Rl © Vov Avgs ey Events e ABD’de baskanlik segimine az bir stire kalmasi ve canlandirma paketi

T 0 A S | S0 al gorismelerinde hala belirsizliklerin devam etmesi sonucu piyasalarda

X st o ™ [yatinmcilarin tedbirli davrandigi gériiliyor.
e ABD Baskani Donald Trump ve Demokrat Parti'nin baskan adayi Joe
Biden secimlerden dnce son kez karsi karsiya geldi. Miinazarada hem
ic politika hem de dis politika konularinda keskin bir ayrisma 6ne
cikarken, 6zellikle Rusya ve Cin ile iliskiler konusu gerginlige neden
oldu.
e ABD’de gegen hafta ilk issizlik bagvurusu yapan kisi sayisi 787.000’e
distl ancak isglict piyasasindaki toparlanmanin, pandemi devam
ettikgce ivme kaybettigini gosteren seviyelerde kalmaya devam etti.
e Dolar endeksi, haftalik bazda diistisiiniin ardindan iki gindir

™ |yaklasik %0,44 puan yikselerek 93 dolar seviyelerinde islem gériyor.
e Petrol fiyatlari, ABD ve Avrupa'da artan koronavirls vakalari sonucu
daha siki tedbirlerin gelecegi beklentisiyle gerilemeye devam ediyor.
Brent petroliin fiyati bu sabah itibariyla %0.45 duserek 42.30 dolarda
islem goruyor.
e Altin, ABD canlandirma paketinde hemen olmasa da secimden sonra

anlasmaya varilacagi umutlariyla ve dolarin gliclenmesi ile sinirh
ABD ilk issizlik Bagvurulari Gegen Hafta 787.000’e Diistil. yiikseldi. Altinin fiyati bu sabah itibariyla %0.1 yiikselerek 1,906 dolar
(Kaynak:Bloomberg) __ sevivelerinde islem gériiyor.
Gelismekte Olan Ulke Para Birimlerinin Degisimi
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Yurt igi Piyasalar
e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim toplantisinda bir
hafta vadeli repo faizini degistirmeyerek ylizde 10.25 seviyesinde
birakti. Beklenti ise faizin 200 bp artisla ylizde 12'ye ¢ikarilacagi
yonilinde idi. Geg Likidite Faizini (GLP) ise yluzde 13.25'ten yluzde
14.75'e yukseltti. Enflasyonun 6ngorulenden daha yiiksek bir seyir
izlendiginin alti gizilirken, enflasyon gériniimde belirgin bir iyilesmeye
kadar likidite tedbirlerinin strdurilecegi ifade edildi.
e Dolar/TL kuru diin 7,78 ve 7,97 seviyeleri arasinda dalgalanarak
glni 7,93 seviyesinden tamamladi. Din PPK toplantisi dncesi faiz
artinmi beklentileriyle son 15 giinilin en distklerini test eden parite
faiz karari sonrasi1 7.9845'e kadar yikseldi. Parite bu sabah itibariyla
7.94/7.95 seviyesinde islem goruyor. Euro/TL 9.3712/9.3920
seviyesinde, sepet bazinda TL ise 8.6556/8.6745 seviyesinde.
e Merkez Bankasi ® TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin
itibariyla %12.75 seviyesinde. TCMB Temmuz ortasindan beri 500 baz
puanin Gzerinde sikilastirmaya gitti. Dinka PPK karari 6ncesi

fonlamanin gidebilecegi Gist nokta %13.25 idi. PPK sonrasi ise bu puan
TCMB faizi %10,25'de sabit birakti. (Kaynak: Tradingeconomics)
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Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurt disi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik
gelismeler

Yurt disinda ABD ve AB'de buglin agiklanacak olan PMI verileri
yakindan takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik
gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmamakta olup éniimizde ki
hafta Kapasite Kullanim Orani yakindan takip edilecek.

21.10.2020 22.10.2020 %% Ginlik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL
) 13,85% | 13,91% 0,43%
tahvil
. e TCMB'nin faizi sabit birakmasi sonrasi iki yillik tahvil faizleri ginii 6
5 Y1l Vadeli Benchmark TL o . G
. 13,59% 13,84% 1,84% | baz puanlik yiikselisle %13,91 seviyesinden, 10 yillik tahvil faizleri ise
tahvil . . L
42 baz puan yukselisle %13,82 seviyesinden tamamladi.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL
, 13,40% | 13,82% ,13%
tahvil
CDS ve Eurobond Piyasasi
. % Gilinliik
KAPANIS PIYASA .. . YORUM
Degisim
|
5 Yil Turkey USD Eurobond- |
0, 0, 9, vy . .. .. . .
05.02.2025 6,43% 6,43% 0,00% |, Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) TCMB'nin faiz artirnnmi
beklentisiyle 500'Un altina gerilese de faizde degisiklige gidilmemesi
5 Yil Turkey EUR Eurobond 4.89% 4.89% 0,00% sonrasi kalici olamadi ve tekrar 519 seviyelerine yiikseldi.
31.03.2025 ’ ’
Finansal Enstrimanlar ve Degisimleri
Giinliik Degigim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degigim
KAPANIS PiYASA % Gv“."_'“k 16.10.2020 | Degisim | 31.12.2019 | Degisim |21.10.2019 Degisim
USD/TRY 7,9329 7,9750 [ l053% 7,9304 5,9479 4,08% | 5,8544 6,22%
EUR/TRY 9,3831 9,4366 [ lo57% 9,2939 6,6690 1,50% | 6,5272 ,57%
SEPET DEGERI 8,6595 8,7038 [ 051% 8,6122 6,3012 813% || 6,1908 0,59% |
EUR/USD 1,1816 1,1842 [ 0,22% 1,1718 1,1210 5,64% 1,1148 | 1| 6,23%
GBP/USD 1,3081 1,3107 0,20% 1,2913 | 13259 -1,15% 1,2958 1,15%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 10,25% 10,25% 0,00% 10,25% | 0,00% 12,00% -1,75% 16,50% -6,25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,85% 13,91% [ | 0,43% 13,47% | 0,44% 10,20% 3,71% 14,29% -0,38%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13,53% 13,82% [ 2,14% 13,64% || 0,18% 12,00% 1,82% 14,43% -0,61%
5Y TURKEY CDS 514,00 519,00 . 0,97% 508,50 | 2,06% 227,80 127,83% 385,94 34,48%
VIX Volatilite Endeksi 29,35 28,11 - 2636 | 1,75 13,78 | 1433 14 a0
USD FED FAiZ ORANI 0,25% 0,25% 0,00% S
10 YIL VADELT Amerikan tahvili 0,85% 086%  [L10,99% A ST S )
EUR ECB FAIZ ORANI -0,50% -0,50% 0,00% Merkez Bankasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELi ALMAN tahvili -0,57% -0,57% 0,53% FED-ABD E= 5.11.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% ECB - Euro Bélgesi Il 29.10.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0,28% 0,30% |.4,9>3% BOJ - Japonya @ 29.10.2020
XAU/USD 1904,04 1909,74 || 0,30% BOE- Birlesik Krallik =15 5.11.2020
BRENT 42,39 42,53 0,33% TCMB - Turkiye 19.11.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek hazirlanmigtir. Turkish

Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gérls ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Bu rapor sadece
bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.




