b TURKISHBANK

PiYASA RAPORU

Giinun Bashgi - Kiiresel piyasalar azalan tesvik umutlariyla geriledi.
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ABD'de tiiketici fiyatlari Eyliil ayinda aylik%2, yillik ise %1,4 artti.
(Kaynak:Tradingeconomics)
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TCMB'nin piyasaya uyguladigi agirhklh ortalama fonlama maliyeti 12.12 seviyelerine
yukseldi. (Kaynak: TCMB)

Yurt Disi Piyasalar

e Kiresel piyasalar, diinyada koronaviris vakalarinin artmasi ve ABD’de mali destek
paketinin segimlerinden 6nce anlagilmayacagi beklentisiyle geriledi.

¢ Dolar, ABD'de mali yardim paketi konusunda ilerleme saglanamamasinin yarattigi
endiselere paralel olarak hafif deger kazandi.

e ABD'de tiiketici fiyatlari Eylul ayinda aylik yliizde 0.2 ve yillik ylzde 1.4 ile
beklentilere paralel artti. ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil ayinda énceki
aya gore daha yavas bir hizda artti.

e Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta dismesi ve OPEC+ grubunun
Eylul ayi igin taahhit etmis oldugu petrol arz kisintisina uydugunun gérilmesi sonrasi
onceki giinkl %2'lik kazanimlarini arttirarak hafif bir ylkselis gosterdi. Brent ham
petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 artisla 43.39 dolara ¢ikarken, ABD petroli
ise %0.2 artisla 41.12 dolara gikti.

o Altin fiyatlari, dolarin giigli seyretmesi ve ABD mali canlandirma paketinin
segimden Once gegirilmesiyle ilgili umutlarin tikenmesiyle disti. Altinin fiyati, %0.2
distsle 1,896.26 dolara geriledi.
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Yurt ici Piyasalar

* Dolar, diin guin iginde 7,95 seviyesine kadar yikselirken, yeni dogalgaz rezervine
iliskin agiklama yapilacagi haberiyle 7,90 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah itibariyla
7,9238 seviyesinde islem goriyor.

* Bugiin yurt icinde Eylil ayi biitce dengesi takip edilecek. Biitce dengesi Agustos
ayinda 28,2 milyar TL fazla vermisti. Yillikta ise agik 194,2 milyar TL’den 166,5 milyar
TL'ye, GSYH’e orani da %4,2’den %3,6'ya gerilemisti.

* TL gelismekte olan dlke para birimlerinden gegen hafta jeopolitik endiselerden
dolayi negatif ayristi. Jeopolitik gelismeler arasinda AB ile tansiyonun yeniden artmasi
endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri
konusunda devam eden sireg yer aliyor.

e TCMB'nin devam eden sikilastirma adimlari ise piyasalardaki en 6nemli destek
unsuru olmaya devam ediyor. Bankanin agirlikh ortalama fonlama maliyeti diin
itibariyla %12.12'e kadar yukseldi. Fonlama maliyeti Temmuz ortasinda %7.4'ln
altina kadar inmisti. Bu 478 baz puanlik bir sikilastirma uygulandigi anlamina geliyor.
Fonlama maliyeti bu hafta ilk kez mevcut enflasyonun tzerine ¢ikti. TCMB'nin politika
faizi %10.25, faiz koridorunun Ust bandi %11.75, geg likidite penceresi faiz orani ise
%13.25 seviyesinde bulunuyor.




PiYASA RAPORU

Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurt digi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler ABD'de Issizlik Bagvurulari takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurt iginde Eylil Ayi Butge Dengesi takip edilecek.

Benchmark Tahvil Verimleri
13.10.2020 14.10.2020 % Ginliik Degisim YORUM

2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.62% 13.62% 0.00%

« iki yillik tahvil faizleri ginii degisim gdstermeyerek %13,62 seviyesinden,
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.45% 13.62% .26% 10 yillik tahvil faizleri ise 12 baz puan ytikselisle %13,70
seviyesinden tamamladi

10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.58% 13.70% .89%

CDS ve Eurobond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Gilnliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.54% 6.54% 0.00%
o Turkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) hafta igcinde 500'e

yaklagsa da kalici olamayarak tekrardan 521/531 seviyesine yiikseldi.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.00% 5.00% 0.00%
Finansal Enstrimanlar ve Degisimleri
Guinlik Degisim Haftalik Degisim Yilbasindan Bugiine Degisim Yillik Degigim
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim [  08.10.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 15.10.2019 Degisim
USD/TRY 7.9084 7.9430 0.44% 7.9406 0.03% i] 5.9479 3.54% 5.9068 i&.47%
EUR/TRY 9.2921 9.2997 0.08% 9.3366 [ -0 6.6690 9.45% 6.5256 .51%
SEPET DEGERI 8.5984 8.6213 0.27% 8.6386 6.3012 6.82% 6.2162
EUR/USD 1.1746 1.1704 -0.36% 1.1758 1.1210 4.41% 1.1031 D 6.10%
GBP/USD 1.3011 1.2942 -0.53% 1.2933 0.07% § 1.3259 -2.39% 1.2786 1.22%
TCMB POLITIKA FAiZ ORANI 10.25% 10.25% 0.00% 10.25% 0.00% | 12.00% -1.75% 16.50% -6.25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.62% 13.62% 0.00% 13.47% 0.15% 10.20% 3.42% 15.83% -2.21%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.70% 13.70% 0.00% 13.64% 0.06% ﬂ 12.00% 1.70% 15.63% -1.93%
5Y TURKEY CDS 517.00 531.00 71% 508.50 DAZ% 227.80 133.10% | 395.68 34.20%
VIX Volatilite Endeksi 26.07 26.40 0.33 26.36 r0.04 13.78 12.62 13.54 I 12.86
USD_FED FAI.Z ORA_NI — 0200 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.72% 0.70% -3.
EUR ECB FAIZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez Bankasi - Ulke Toplant: Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.57% -0.62% 7.529 FED - ABD = 05.11.2020 1 b
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi EA 29.10.2020
10 YIL VADELI iINGILTERE tahvili 0.22% 0.19% o BOJ - Japonya [ J 29.10.2020
XAU/USD 1900.89 1891.46 —0.50* BOE- Birlesik Krallik EE 05.11.2020
BRENT 43.43 42.72 —1.63& TCMB - Turkiye 22.10.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmigtir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya biitinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmigtir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




