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PiYASA RAPORU

Giiniin Bashg - Piyasalarda Risk istahi Artiyor.

Yurt Disi Piyasalar

10 * ABD'de endeksler pozitif seyirde, beklenenden iyi gelen makroekonomik veriler ve
koronaviris (Kovid-19) salgininin ekonomik etkilerine yonelik hayata gegirilmesi

g planlanan tegvik paketine dair umutlar etkili oldu.

. * ABD'de gayri safi yurt igi hasila (GSYH) ikinci ceyrekte ytizde 31.7 daralmadan ytizde

31.4 daralmaya revize edildi. Kisisel gelir 2. geyrekte yiizde 33.2 geriledi. Bu veri
-5 onceki geyrekte ylzde 6.9 dusmusti.
* ABD Temsilciler Meclisi'ndeki Demokratlar, korona viriis pandemisinden kaynakl

0 hasar kargisinda ABD ekonomisine yonelik destegi genisletecek 2.2 trilyon dolarlk
.15 teklifini agikladi.

* Dolar, guigli ABD istihdam verisi ve koronaviriis yardim paketinde ilerleme
-2 kaydedildigine yonelik agiklamalarin yatirnmcilarin risk istahini artirmasiyla bir

haftanin en dusiik seviyesinde seyrediyor.

* Altin fiyatlari, dolardaki gerileme ve ABD'de koronaviris yardim paketi Gzerinde

|nVEStlng . -0 mesafe katedildigine yonelik isaretlerin altini daha gekici hale getirmesiyle yiikseldi.
 Petrol fiyatlar koronavirls vaka sayilarindaki artis ve dar talep kosullarinin devam

_ edecegi beklentisi fiyatlar tzerindeki baskisini strdrdd.
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ABD ekonomisi 2. ¢eyrekte yilliklandinlmis rakamla yiizde 31.4 darald.
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Yurt Igi Piyasalar

* Dolar/TL dolardaki zayif seyirle birlikte gelen gelismekte olan Ulke para birimleri
genelindeki deger kazanci ile gline dustisle bagladi.

« TUIK dis ticaret istatistiklerine gére, Agustos ayinda dig ticaret agigi 6,3 milyar TL
an oldu, énceki ay agik 2,7 milyar dolardi. Agustos ayinda genel ticaret sistemine gore
ihracat 2020 yili Agustos ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,7 azalarak 12
milyar 464 milyon dolar, ithalat %20,4 artarak 18 milyar 742 milyon dolar olarak
gergeklesti.
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 Yurtiginde doviz ve altin talebindeki artig ile TL mevduatlarinda azalmay:

- engellemek igin artirilan vergi oranlari bugtin itibariyle yeniden dusurildi. Vadesiz ve
ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar vadeli hesaplarda ylizde 15 olan oran ylzde 5’e
indirildi. 1 yila kadar vadeli hesaplarda ylizde 12 olan stopaj ytizde 3’e,1 yildan uzun
&0 vadeli hesaplarda ise ylizde 10 olan stopaj ytizde 0’a gekildi.

|I'Westlng o * TCMB politika faizi artisinin ardindan likidite adimlarini yeniden sekillendirmeye
= devam ediyor. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibaryla %11.12'ye yiikseldi.
Piyasalar fonlama maliyetinin kademeli %11.50-11.75 bandina ylkselmesini
ongoruyor.

* Ekonomik guiven, agustosa gore ylzde 3,1 artarak 88,5 degerine ulasti. Ekonomik
guven endeksindeki ylikselis, tuketici, reel kesim (imalat sanayi) ve hizmet sektoru
guiven endekslerindeki artislardan kaynaklandi
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Tiirkiye Ekonomik giiven endeksi, eyliilde aylik bazda yiizde 3,1 artarak 88,5 degerine
yiikseldi. (Kaynak:Investing)




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurt digi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

 ABD'de agiklanacak olan PMI verileri ve issizlik haklarindan yararlanma basvurulari
takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ise igsizlik orani ve PMI verileri takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda takip edilecek 8nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

o Yurtiginde imalat PMI verisi ve Para Politikasi toplanti 6zeti takip edilecek.

29.09.2020 30.09.2020 % Glnlik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,24% 13,16% -0,60%
* TCMB’nin faiz artinm karari sonrasinda yurt ici tahvil faizlerinde
5 vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,50% 13,11% 2,8 dislsler devam ed-|y0|.'. 2 yillik tahvil faIZ|e.I‘I d}xn g}:ﬁu 8 baz puanlik
diistisle %13,16 seviyesinden, 10 yillik tahvil faizleri ise 39 baz puanlik
distsle %13,23 seviyesinden tamamladi.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13,52% 13,23% -

CDS ve Eurobond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Gilnlik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6,58% 6,58% 0,00%
o Turkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) jeopolitik gelismelerin
etkisi ile 540/550 seviyelerinde.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5,30% 5,30% 0,00%
Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Ginliik Degisim | 24.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 1.10.2019 Degisim
USD/TRY 7,7157 7,6700 -0,59% 7,6216 | 0,64% 5,9479 i 28,95% 5,7221 k4 04%
EUR/TRY 9,0485 8,9600 -0,98%. 8,8946 | 0,74% 6,6690 6,2529 [3 29%
SEPET DEGERI 8,3822 8,3149 -0,80% 8,2581 | 0,69% 6,3012 5,9875 Es 87% |
EUR/USD 1,1718 1,1742 0,20% 1,1672 | 0,60% 1,1210 1,0930 1 7,43%
GBP/USD 1,2916 1,2933 0,13% 1,1749 10,08% 1,3259 1,2301 5,14%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 10,25% 10,25% 0,00% 10,25% 0,00% 12,00% -1,75% 16,50% -6,25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,16% 13,16% 0,00% 13,56% -0,40% 10,20% 2,96% 14,15% -0,99%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,23% 13,23% 0,00% 13,43% -0,20% 12,00% [ 1,23% 13,58% -0,35%
5Y TURKEY CDS 556,00 540,00 -2 528,00 2,27% 227,80 137,05% 359,75 50,10%
VIX Volatilite Endeksi 26,27 26,37 0,10 28,51 3 13,78 12,59 18,56 7,81
UsD FED FAI.Z ORAM — 0725% 0,25% 0,00% Merkez Bankalar Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,68% 0,70% 3,47%
EUR ECB FAIZ ORANI -0,50% -0,50% 0,00% Merkez k - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0,52% -0,51% -2,12% FED-ABD F= 5.11.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% ECB - Euro Bolgesi [l 29.10.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0,23% 0,25% ,36% BOJ - Japonya L 29.10.2020
XAU/USD 1885,44 1897,43 0,64% BOE- Birlesik Krallik =B 5.11.2020
BRENT 42,12 42,36 llo,57% TCMB - Tiirkiye 22.10.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinliugu konusunda bir garanti veremez. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda

sorumlu tutulamaz.







