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HAFTANIN GELISMESI

Tirk lirasinin satin alma giiciinii ifade eden reel efektif déviz kuru Eyliil'de TUFE bazinda 1,59 puan
azalarak 62,21'e geriledi. Boylece endeks, hesaplanmaya baslandigi 1994'ten beri en dislk seviyeye
gerilemis oldu. 1994 krizinde 67,23, 2001 krizinde 75,01 ve Eylil 2018'de ise 62,56 olan endeks
béylelikle Eyliil 2020'de, Eylil 2018 seviyesinin altina gerilemis oldu. YI-UFE bazinda reel efektif ddviz
kuru endeksi de ayni dénemde 0,26 puan azalarak 72,55'ten 72,29'a geriledi. Turk lirasinin degeri,
Eyliilde 2019'un ayni ayina gére TUFE bazinda 14,75 puan, Yi-UFE bazinda ise 11,33 puan azald..

Grafik: TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100)
——TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)

——TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
——TUFE-Gelismis Ulkeler Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)

Kaynak:TCMB

PIYASALAR TARAFINDAN TAKIiP EDILEN ONEMLI BASLIKLAR
Yurt disi Piyasalar

= Amerikan Segimlerinde Siyasi Belirsizlik intimali
ABD segim sonuglari ile ilgili senaryolara gectigimiz haftaki raporumuzda detaylica yer vermistik.
baskanin kim olacagina yonelik ekonomik belirsizliklerin yaninda, sonucun agiklanmasina iligkin siyasi
belirsizlik de énemli olacaktir.

. Piyasalar Asinin Yilsonuna Kadar Bulunacagina inanmak istiyor.

Asinin bulunmasi konusunda gelen haberler ve beklentiler risk istahini etkiliyor.

. Brexit Yaklagirken Taraflar arasi iligkiler Geriliyor

Fransa'nin tavri, Brexit yaklasirken Birlesik Krallik ile AB arasindaki iplerin geriimesine neden oluyor.

Yurt ici Piyasalar
= Hazine 5 yillik Eurobond ihraci ile yeniden borglanma piyasalarina dondii.

Hazine 14 Ekim 2025 vadeli Eurbond ihracini basariyla gerceklestirdi.

=  Tirkiye CDS Seviyesi ve Eurobond Getirilerine Etkisi
Turkiye’'nin 5 yillik CDS’i gelismekte olan lilke CDS lerinden pozitif ayristi.

. TL Faizlerinin Yonii

Merkez Bankasi’nini normallesme adimlari siirerken, fonlama maliyeti artmaya devam ediyor.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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YURT DISI GELISMELER

Amerikan Secimlerinde Siyasi Belirsizlik

Gectigimiz hafta Amerika Birlesik Devletleri Bagkani Donald Trump'in koronavirls testinin pozitif
¢gilkmasinin ardindan artan siyasi endiseler nedeniyle kiiresel piyasalarda dalgalanmalar yasandi. Risk
istahinin azalmasi ile basta borsalar olmak (izere, petrol ve dolar endeksi de geriledi.

ABD segim sonuglari ile ilgili senaryolara gegtigimiz haftaki raporumuzda detaylica yer vermistik. Kisaca
Ozetleyecek olursak; her iki aday da secilmesi sonrasinda genislemeci politikalar uygulayacaktir. Trump
vergileri dislrme politikasina yonelecek, bu durumun borsalari desteklemeye devam etmesi ve dolarin
deder kazanmasini desteklemesi beklenmektedir. . Biden ise zenginlere vergi artirimlari yaparken mali
genislemeci politikalar uygulayacaktir. Segimi Biden’in kazanmasi sonucunda dolarda deder kaybi ve
uzun vadeli ABD tahvil faizlerinde ise yikselis gorilebilir.

Tum bunlarin yaninda segim sonuglarina iliskin baskanin kim olacagina yonelik ekonomik belirsizliklerin
yaninda, sonucun agiklanmasina iligkin siyasi belirsizlik ihtimali. Anketlere gore iki lider arasindaki fark
aclliyor ve Biden 10 puan kadar daha 6nde. Ancak 3 Kasim tarihinde Amerikan Bagkani’nin kim olacagi
hemen belli olmayip, sonucun alinmasi aylar slrebilir. Amerika’da secmenlerin postayla oy géndermesi
oldukga yaygin, 1996 yilinda segmenlerin %?7,8'i postayla oy kullanirken bu oran 2016 segimlerinde
%20,9 olmustur. 3 Kasim segimlerinde ise pandemi nedeniyle posta ile kullanilan oy oranlarinin 2 katina
clkmasi beklenmektedir. Bu oylarin hatali ve hileli olabilecedi ihtimaline karsi ilgili itiraz secilemeyen
baskan adayindan gelebilir. Amerikan tarihinde secim tamamlandiktan sonra sonuglarin belli olmamasi
durumu Bush ve Gore'un baskan adayi oldugu 2000 yilinda yasandi ve segim bittikten 5 hafta sonra
sonug mahkeme karari ile ilan edildi. 2000 yilinda bu belirsizlik siirecinde finansal piyasalarin tepkisini
bir sonraki haftalik gériiniim raporumuzda yatirim Grtinleri agisindan dederlendirerek sizlere sunacagiz.

Koronaviriis Asisi Bulunacagi Beklentisi Piyasalari Olumlu Etkiliyor.

ABD ve Avrupa’da artan vaka sayilari ve ikinci dalga endiseleri Glkelerde belirli kisitlamalari tekrardan
glindeme getirebilir. Pandemi ile ilgili olumsuz haber akisi ekonomileri baski altinda tutarken, kiresel
piyasalarda ekonomik gdstergeler, beklentilerin Gzerinde iyi gelerek dipten donus sinyali vermektedir.

Salgini kontrol altina almak igin asi calismalari devam ederken as! ile ilgili olumlu haber akigi piyasalari
pozitif etkilemektedir. Diinya Saglik Orgiitiin’den gelen son haber de “asinin yil sonunda hazir
olabilecegi” yoniindedir.

Brexit Yaklasirken Taraflar Arasi Gerginlik Artiyor

Avrupa Birligi icerisinde Fransa'nin tavri Brexit yaklasirken Birlesik Krallik ile iplerin gerilmesine neden
oluyor. AB, ingiltere’nin Fransa'nin tutumundan bagdimsiz geri adim atmasi konusunda israrci. ingiltere
ise 15 Ekim’e kadar anlasma olmazsa Brexit Ticaret Miizakereleri'nden ¢ikmayi planliyor. Oniimiizdeki
hafta gerceklesecek olan Avrupa Birligi Zirvesi Brexit'in gidisati agisindan kritik kararlarin verilecedi bir
gorligme olacaktir.

Brexit tarafinda olumlu adimlar atilmamasi, sterlin tarafinda belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Brexit
tarafinda haber akiginin seyrek olmasi sebebiyle, gelen haberler her iki yonliu sert hareketlere neden
olmaktadir. Son ginlerde Sterlin, dolar karsisinda 1,28 seviyelerinde yatay seyrederken Brexit tarafinda
yasanacak olumsuz gelismeler énemli bir destek noktasi olan 1,2720 seviyesini kirarak paritenin 1,23
seviyelerine kadar deder kaybetmesine sebep olabilir. Haberlerin olumlu yénde akacagini bekleyen
yatinmcilar ise GBP/USD paritesinin 1,32 ye kadar ylkselisini takip edebilirler. Yatirrmcilar, volatilitenin
artisina karsi tiirev Griinleri, verimliliklerini ylikseltecek firsat olarak degerlendirebilir.
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YURT ICI GELISMELER

Hazine 5 yillik Eurobond Ihraci ile Yeniden Bor¢glanma Piyasalarina Dondii.

Hazine 2020 yili dis finansman programi gercevesinde Dolar cinsinden 5 yil vadeli eurobond ihraci
gerceklestirdi. Toplam 2,5 Milyar USD tutarinda borglanilan ihraca 3 kati teklif gelmis olmasi piyasalar
tarafindan olumlu karsilandi. Hazine, bu tahvil ihraciyla birlikte 2020 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalarindan planladigi 9 Milyar USD borglanmanin 6,5 Milyar USD'lik kismini tamamlamis oldu

Hazine Subat ayindan beri ilk kez ihraca cikmis olmasi, Tiirkiye ekonomisi icin yeniden yabanci
yatinmcilarin ilgisini  gérmek hem normallesme, hem de Tirkiye piyasalarina glveni desteklemesi
agisindan olumludur.

Hazinenin uluslarararasi piyasalara ihrag ettigi, 6 ay vadeden 27 yil vadeye kadar islem géren 63 milyar
USD cinsi, 1 yil vadeden 6 yil vadeye kadar islem gdren 6 Milyar EUR cinsi olmak (zere toplam 70 Milyar
USD tutarinda eurobond bulunmaktadir.

Tiirkiye CDS'nin Gerilemesi ve Eurobond Getirilerine Etkisi

Gelismekte olan llke CDS'leri Eylil ayinin son haftasindan bu yana artan risk istahina paralel olarak
geriledi. Yurticinde ise Merkez Bankasi’nin normallesme adimlarinin olumlu etkisi ile Tirkiye'nin 5 yillik
CDS'i yani sigorta pirimi benzer gelismekte olan tilke CDS'lerine gore pozitif ayrisarak 23 Eyliil'de gordiig
570 seviyelerinden 505 seviyelerine geldi. Jeopolitik tansiyonun zaman zaman artmasi nedeniyle
gerileme sinirli kalirken CDS 500 seviyesinin tzerinde bulunmaktadir.

CDS primlerinin gerilemesi eurobond yatirmlarini desteklemektedir. CDS seviyelerinde gerilemenin
devam edecedini diistinen yatirimcilar igin - eurobondlar yatirim alternatifi olarak 6ne gcikmaktadir. Burada
farkli vadelerdeki eurobondlardan olusan doviz cinsi ve/veya TL cinsi islem goren eurobond yatirim fonlari
orta ve uzun vadeli diisiinen yatirmcilar igin cazibesini korumaktadir. Ozellikle vadeleri uzun olan
eurobondlara gore, sagladigi alim-satim kolayligi ve profesyonel ekiplerce yonetiliyor olmasi bu fonlarin
cazibesini daha da artirmaktadir.

TL Faizlerinin Yonii

TL faiz oranlarinda yukselis TCMB'nin parasal sikilastirmasina paralel devam ediyor. Merkez Bankasi'nin
fonlama maliyetleri %11,47 seviyesine kadar ylkseldi.

Gegen hafta agiklanan Eylil ayi enflasyonu yillik bazda %11,75 ile beklentinin altinda geldi. Bu durum
faizlerin yonu ile ilgili piyasalarda bir miktar tereddit olusturdu.

TCMB'nin faiz artislarini devam ettirmesini bekleyen yatirmcilar aylik vadeli mevduat, kisa vadeli
borglanma araglan fonlar, para piyasasi fonlari gibi kisa vadeli enstrimanlari; faiz artislarinda sona
gelindigini dislinenler ise daha orta uzun vadeli 6zel sektér bonolari ve borglanma araglari fonlari gibi
yatinm enstriimanlarini portfdylerine katmay:i distinebilirler.

Ayrica enflasyon karsisinda yatirimlari korumak isteyen yatirimcilar icin enflasyona endeksli tahvilleri
takip etmelerini 6neririz.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler malidurumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburadayer
alan bilgilere dayanilarak yatinmbkarariverilmesibeklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinim Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdr hizmeti; aracikurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatinim Danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karariverilmesibeklentilerinize uygunsonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu icerigin, msterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul DegerlerA.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul DegerlerA.S. sorumlu degildir.





