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b TURKISHBANK
HAFTANIN GELISMESI

TCMB Faizi Degistirmedi.

TCMB Ekim toplantisinda bir hafta vadeli repo faizini degistirmeyerek yiizde 10.25 seviyesinde birakti.
Ayrica MB faiz koridoru ile sikilasma politikasina geri déndl ve Geg Likidite Penceresi (GLP)' yi 150 baz
puan artirarak 13,25'ten 14,75’ yikseltti. Politika faizinde dedisiklige gitmemekle birlikte TCMB
enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesmeye kadar likidite tedbirlerinin strdlrilecedini ifade etti.

TCMB ayrica likidite sikilastirma adimlarina devam ediyor. Bankanin piyasaya uyguladigi fonlamanin
maliyetini gosteren adirlikl ortalama fonlama maliyeti %12,75'e kadar ylikseldi. Fonlama maliyeti
Temmuz'da %?7,4 seviyelerine kadar gerilemisti. Merkez Bankasinin oénimulzdeki donemde de
normallesme adimlarini sirdiirmesi beklenmektedir.
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PIYASALAR TARAFINDAN TAKIP EDILEN ONEMLI BASLIKLAR

Yurt disi Piyasalar

=  ABD Seg¢imleri Yaklasirken Piyasalarda Dalgalanmalar Artiyor.
Secimlerin, dolarin seyri Gizerinde etki yaratmasi beklenmektedir.
ABD Tesvik Paketleri Global Risk istahina Yén Veriyor.

Ekonomik toparlanmanin devami igin daha fazla tesvike ihtiyag olmasi, hala destekle
yuritulen bir ekonominin olmasi bu haberlerin énemini artiriyor.
. Kovid-19’da 2. Dalga Endiseleri Artiyor.

Pandemi ile ilgili olumsuz haber akisinin devam etmesi ise tekrar glivenli limanlara gegise yol

acacaktir.
Yurt ici Piyasalar

= Yabanci Yatinmcilarin TL Enstriimanlanina llgisi Siirer mi?
TCMB ve diger ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari, ylkselen faiz oranlari, yabanci
yatinmcinin algisini sinirli da olsa pozitif ydnde degistirmistir ve Ekim ayinda yabanci girisi
yasanmistir.

. Diisen CDS’ler Eurobondlara Talebi Artirmaktadir.
Hazinenin gegtigimiz haftalarda 5 yil vadeli 2,5 milyar USD’lik eurobond ihraci sonrasi bu hafta
reel sektor tarafindan 5 yil vadeli dolar cinsi eurobond ihracina gikarak uluslararasi piyasalarda
borglanma gergeklestirmis olmasi olumlu gelismelerdir.

. Kisa vadeli Tiirk Lirasi yatinm araglarinda segenekler oldukga fazla

Merkez Bankas! enflasyon gériniminde belirgin bir iyilesmeye kadar likidite tedbirlerini
surdurerek faizleri yiikseltecegi beklentisini olusturmustur.



https://bit.ly/2Ghb6zH
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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YURT DISI GELISMELER

ABD Secimleri Yaklasirken Piyasalarda Dalgalanmalar Artiyor

Bundan énce ki son (¢ raporumuzda sirasiyla ABD secimlerinde olasi senaryolar (rapora ulasabilirsiniz),
siyasi belirsizlikler ve piyasalarin segimlerden nasil etkileneceginden (rapora ulasabilirsiniz) bahsettik.
ABD segimlerine iliskin gelismeler glindemin odaginda kalmaya devam ediyor. Son yapilan anketlere
gore, Demokrat Parti Baskan Adayi Joe Biden’in, rakibi Trump'tan 9 puan 6nde oldugu goriliiyor. Daha
once de raporlarimizda dedindigimiz gibi Biden'in politikalarinda vergileri artirmak ve genislemeci mali
politikalari uygulamak bulunmaktadir. Piyasalar acisindan beklenen ilk tepki dolar ve borsalarin olumsuz
etkilenmesi, Amerikan tahvil faizlerinin ylkselmesi yoniindedir. Trump’in segilmesi durumunda ise
uygulayacagini vurguladigi  vergi indirimleri dolari ve tahvil faizlerini destekleyecektir. 3 Kasim
segimlerine az bir zaman kala taraflar arasi kizigan secim maratonu piyasalarda paranin ydninde
dalgalanmalara neden olmaktadir.

Secimlerin dolarin seyri (zerinde iki farkli nedenden etki yaratmasi beklenmektedir. Bunlardan ilki,
pandemi slrecinin devam etmesi nedeniyle postayla kullanilan oylarin sayisinin artmasi ve bunun da
sayim slrecini uzatarak, kazanan adayin belli olma siiresini bir kag hafta ya da daha uzun bir siire uzatma
ihtimali. Ikincisi de Baskan Trump'in, Joe Biden'in kazanmasi halinde sonuglari kabul etmemesi ve
secimlerin anayasal bir krize donlUsmesidir. Segim belirsizligine karsi yatinmcilarin  portféylerini
cesitlendirmeleri onlari sert dalgalanmalardan koruyacaktir.

ABD Tesvik Paketleri Global Risk istahina Yon Veriyor

ABD’de bir siiredir giindemde olan ve tutar 2,2 trilyon dolara varan tesvik paketine iliskin tartismalar
surerken, gelen haberler ve beklentiler risk istahina yon vermektedir.

ABD Baskani Trump'in tesvik paketini secim sonrasina erteledigini aciklamasi piyasalarda olumsuz
algilanirken risk istahi azalmis glivenli liman arayisi artmisti. Sonrasinda ise tegvik paketi konusunda tavir
degisikligi yaparak paket onerisinin s6z konusu tutarin Gstiine cikabilecedi ve tesvik paketine secimden
once ulasma sansi oldugu aciklamasi piyasalardaki gerginligi azaltti, risk istahini artirarak, ABD basta
olmak Uzere borsalarda yukari yonli hareketlenme, altinda kar satiglar getirmis, dolar endeksinin de
diismesine neden olmustur. Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed) kaynakli agiklamalarda, gerekse Fed
tutanaklarinda daha fazla tesvik konusu sik dillendirilen bir konu. Ekonomik toparlanmanin devami igin
daha fazla tesvike ihtiyag olmasi, hala destekle yirtilen bir ekonominin olmasi bu haberlerin 6nemini
artiriyor.

Secim 6ncesi ABD piyasalarinda iyimserligi ve olumlu havayi koruma cabasi var. Olumlu gelismelerin
olmasi halinde risk istahi artarak dolara satis gelebilir ve paranin yéni riskli varliklara kayacagindan
borsalar ve gelismekte olan Ulke piyasalari bundan olumlu etkilenebilir. Bu beklentide olan yatirmcilar
igin hisse senetleri ve orta-uzun vadeli yatirnm araglari alternatif olabilir.

Kovid-19'da 2. Dalga Endiseleri Artiyor

Kis aylarinin yaklasmasiyla vaka sayilarindaki artislar hiz kazandi. Son haftalarda basta italya, Fransa
ve Ingiltere olmak (izere Avrupa’da tekrar artisa gecen vaka sayilari sonucu ilkeler siki tedbirler almaya
basladi. ABD’de ise Covid-19 vaka artiglari 41 eyalette yikselmeye devam ederken, llkedeki vaka
sayilarindaki artis nedeniyle ikinci dalga yasandigi diisiincesi giigleniyor.

Piyasalar, koronavirls yayihmi diinyada belirginlesirken alinan ve alinacak tedbirlerin ekonomileri ilk
dalga gibi durma noktasina getirmeyecegine ve asl konusunda olumlu gelismelerin olacagini dislinen
yatinmcilar icin hisse senedi agirlikhi fonlar ve uzun vadeli yatinmlar éne gikabilir. Pandemi ile ilgili
olumsuz haber akisinin devam etmesi ise tekrar givenli limanlara gegise yol agacaktir, beklentileri bu
y6nde olan yatirmcilar igin altin cazibesini korurken altin ve altina dayali yatinnm fonlari iyi birer alternatif
olacaktir.


https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2020/10/Haftalik-Gorunumu-05.10.2020.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2020/10/Haftalik-gorunum-12.10.2020.pdf
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YURT ICI GELISMELER

Yabanci Yatirimcilarin TL Enstriimanlarina ilgisi Siirer mi?

Yurt disinda yerlesik yatirrmcilar 2019 yili bagindan itibaren Tiirk hisse senedi piyasalarinda 5.494 milyon
USD ve devlet tahvillerinde 7.579 milyon USD satis yapmisti. Yurt disi yerlesikler béylelikle 2020 yilinda
toplam 13.074,5 milyon dolarlik menkul kiymet satisi gerceklestirdi. Ekim ayi basinda ise, 26 Ocak 2018
haftasindan sonra en cok hisse senedi ve devlet tahvili alimlarinin yapildigi hafta oldu.

Ekim ayinda yasanan yabanci girisinde; TCMB ve dider ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari,
yiikselen faiz oranlari yabanci yatirimei algisini pozitif yonde degistirerek etkili olmustur. Yurt disinda
benzer grupta oldugumuz gelismekte olan tilkelere Amerikan mali tesviklerin devami ile 1.54 milyar USD
yeni giris olmasi da Tirk varliklarina alimlari desteklemektedir. Henlz g¢ikan yurtdisi yatirmc
portfoylerine gore gok sinirli olan bu girisin devam edecedini bekleyen yatirimcilar igin borsalar, orta ve
uzun vadeli borglanma araclari fonlari yatirim araci olarak 6ne gikacaktir.

Diisen CDS'ler Eurobondlara Talebi Artirmaktadir

Turk tahvillerinin risk primini gésteren 5 yillik CDS'ler jeopolitik tansiyonunda etkisi ile 570 bp seviyesine
kadar ylikselmisti. Gelismekte olan Ulkelerde risk istahindaki yiikselisin etkisi ve piyasalarda normallesme
adimlarinin yarattigi olumlu etki Hazine ve Ozel Sektér Banka Eurobondlarina talebin artmasina neden
olmustur. Hazinenin gectigimiz haftalarda 5 yil vadeli 2,5 milyar USD’lik eurobond ihraci sonrasi bu hafta
reel sektor tarafindan 5 yil vadeli dolar cinsi eurobond ihracina gikarak uluslararasi piyasalarda borglanma
gergeklestirmis olmasi olumlu gelismelerdir.

Halen oldukga cazip getirilerde olan Eurobond faizleri doviz yatirmcilari igin cazibesini korurken, bu
ilginin devam etmesini bekleyen yatirimcilar getirilerini artirmak igin orta ve uzun vadeli eurobondlar ve
icinde eurobond bulunduran yatinm fonlari ile portféylerini gesitlendirebilirler.

Kisa vadeli Tiirk Lirasi yatirim aracglarinda secenekler oldukga fazla

Bu hafta Merkez Bankasi faiz toplantisinda faizleri artirmamis ama geg likidite faizini 150baz puan
artirmigtir.  Merkez Bankasi enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesmeye kadar likidite tedbirlerini
stirdlirecegini belirtmesi,  bankalara yaptigi fonlamanin  maliyetlerini yikselterek faiz yiikselisinin
stirece yayilacagi beklentisini olusturmustur.

Faizlerdeki bu ylkselis trendinin devam edecegini bekleyen yatirimcilarin, yatirimlarini kisa vadeli
yonetmeleri, 6zellikle likitte kalmak isteyenlerin mevduat, kisa vadeli para piyasasi fonlari ve Takasbank
Para Piyasasi faizleri dogru birer yatirim araci olacaktir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler malidurumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburadayer
alanbilgilere dayanilarak yatinmkarariverilmesibeklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinim Menkul Dederler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdr hizmeti; aracikurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatinim Danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karariverilmesibeklentilerinize uygunsonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaclamakta olup; bu icerigin, msterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere
dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





