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Yabanci Yatirimci Normallesme Adimlari Sonrasi Hazine Bonosu ve Tahvillerine lgi Gosterdi

Yabanci yatirimcilarin hazinenin ihrag ettigi TL cinsi menkul kiymetlerdeki payi 2019 yilinda geldigi %19
seviyesinden yillar itibariyla azalarak bu sene %3 seviyesine kadar geriledi. Yilbasindan 25 Eylil’e kadar
olan dénemde 5.7 milyar dolarlik hisse senedi ve 7.7 milyar dolarlik DIBS satarak Tirkiye'den ¢ikmustr.
Eylil sonu Ekim basi durumda degisiklik oldu.

2 Ekim haftasinda yabanci yatirrmcilar 131 milyon dolarlik hisse senedi, 479 milyon dolarlik ise tahvil ve
bono alimi yapti. Toplam yabanci alimi 610 milyon ile 2018’den bu yana haftalik bazda en yiiksek seviyeyi
gérdi. 9 Ekim haftasinda ise yabanci yatirimcilar 91,3 milyon dolarlik hisse senedi, 349,5 milyon dolarlik
ise DIBS satti. Ekim ayinin basindan bu yana ise yabanci yatinmcilar toplamda 180 milyon dolarlik hisse
senedi ve DIBS aldi. Uzun siredir gikislarini gérdiigiimiiz yabanci sermayenin yeniden TL enstrimanlara
yatirm yapmalari piyasalar tarafindan normallesme adimlar olarak olumlu karsilandi.

Yabanci yatirimcinin TL cinsi yatinm araglarina ilgisinin devam etmesi Turk Lirasinin degerini ve menkul
kiymet piyasalarini olumlu etkileyecektir.
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/705498402245 etkiliyor.
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Yurticinde olumlu gelen veriler hisse senedi piyasasinda olumlu algilaniyor.
Ll Piyasalarda Volatilite Artarak Devam Ediyor
Volatilitenin artmasi yatinmcilar igin firsat dogurabilir
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YURT DISI GELISMELER

ABD secimlerindeki karmasa yatirimcilar tedirgin ediyor.

Amerikan secim sonugclari senaryolarindan ve piyasalara etkilerinden 6nceki biltenimizde bahsetmistik.
Secim sonuglari senaryolarindan bahsettigimiz raporu okumak icin tiklayiniz. Gegen hafta ise secim
sonuclari Gzerinde durarak 6nlmuzdeki ay gerceklesecek olan secimlerin Anayasa Mahkemesi'nde
bitebilecedi ihtimalini vurgulamistik. Gegen hafta yayinladigimiz raporu okumak icin tiklayiniz. Bu hafta
benzer durumun yasandigi 2000 segimlerinin piyasa etkisini 6niimiizdeki siirecte yatirimcilara isik tutmasi
acisindan degerlendirmek istedik.

Trump ve Biden arasindaki segim siireci 2000 yilinda gerceklesen Al Gore ile George W. Bush arasindaki
secim slirecine benzemektedir. Bu segim, tarihin en karmasik ve sonucu en uzun stirede belirlenen segim
olmustur. Florida'da kil payl kaybeden Al Gore, oylarin yeniden sayillmasini istemis, konu Anayasa
Mahkemesi'ne tasinmistir. Anayasa Mahkemesi bese dort oyla tarihin en tartismali kararlarindan birini
vererek yeniden sayimi durdurarak Bush’u baskan ilan etmistir. Secim sirecinin uzun sirmesi bu sire
zarfinda yasanan belirsizlikler piyasalara olumsuz yansimisti.

ABD’de 2000 yilinda Kasim ayindaki secime kadar dolar endeksi %13 ylkselerek 108 seviyelerine
gelmisti. Secimler sonrasi yasanan belirsizlik sonucu dolar endeksi 4 ay boyunca y(ikselis yoninde yaptigi
ralliyi 1 ayda geri vererek %10a yakin dususle yeniden 108 seviyelerine kadar gerilemisti.

Secim oncesinde dolarin yiikselmesi doneminde altin da %10 deder kaybederek 260 dolar seviyesine
gerilemis, secim sonuglarinin netlestigi 12 Aralik’a kadar yasanan belirsizligin risk istahini azaltmasiyla
yaklagik %5 deger kazanarak 260 seviyelerinden 275 seviyelerine ylkselmisti.

ABD’de Borsalarinda1998 yilinda ralliye baslayan S&P segim dncesine kadar yaklasik %70’lik yikselis ile
1550 seviyelerine gelmisti. 2000 yili Nisan ayinda 1550 civarinda en yiiksek seviyesine ulasan endeks
secimin yaklasmasiyla gerilemeye baslamis, secimler sonuglanana kadar %17’lik dlsisle 1270
seviyelerine gerilemisti.

Segimlere yaklasirken 2000 yili secim déncesi piyasa hareketlerine benzer dalgalanma gérmekteyiz. Bu
durumda segim sonrasi stirecin 2000 yilina benzeyecedini disiinen yatinimcilar USD, altin ve Amerikan
borsalarinda dlslsi dngdren pozisyonlar alabilirler.

Diinya 2020 yilin1 Koronaviriis salgini ile miicadele ederek gegirdi.
Diinya 2020 yilini Koronaviriis salgini ile miicadeleyle ile gegirdi. Yeni diinya dizeninde bazi sektorler
bundan olumlu etkinirken bir cok sektdr ise durma noktasina gelmistir.
Bu siirecte Diinya'da kisilerin ihtiyaclari degismis, dncelikleri farkllagmistir. ihtiyaclar dogrultusunda
gida, saglik, teknoloji sektorlerine talep artarken, ulasim, turizm, otomotiv, emlak salginin en olumsuz
etkiledigi sektorler olmustur.
Degisen ihtiyaclara paralel olarak; evde yasamin artmasi ile online aligveris sitelerine, saglikli beslenme
ve badisikligi giicli tutmanin 6neminin artmasi ile dogal Griinler ve vitamin gibi destek Griinlerine talep
artmistir.
Ev temizligi, oto kiralama, nakliye ve tamirat gibi hizmetlere talep azalirken, tiiketicilerin acil olmayan
ihtiyaclarini 6teleme gereksinimine paralel olarak spor, miicevher, otomobil, gayrimenkul, bahis, kilttr
sanat faaliyetleri, otel ve konaklama harcamalari neredeyse sifirflanmistir.
Talebi artan sektérler borsalarda da pozitif etkilenirken, olumsuz etkilenen sektérlerde ise sert diislisler
yasanmistir. Pandemi durumunun devam edecedini bekleyen yatirimcilar, yatirimlarina yon verirken,
sektorleri yakindan takip etmesi ve olumsuz etkilenen sektorlerden uzak durmasi yatirimlarini
kayiplardan koruyacadi gibi, olumlu etkilenen sektorlere yatirrm yapmalari ise kazang saglayabilir.

AB liderlerinin giindemi Brexit

Avrupa Birli§i (AB) tiyesi tlkelerin liderleri, Kovid-19 salgini ve Brexit sonrasi ingiltere-AB iligkileri agirlikli
bir glindemle gecen hafta Briiksel'de bir araya geldi. AB Liderleri Zirvesi'nde Brexit konusunu gériisen AB
liderleri, ilerlemenin anlagmaya varmak icin yeterli olmadidini ifade etti ve ingiltere'den anlasmaya
varmak icin gerekli adimlari atmasini istedi. Avrupa Birli§i Brexit Miizakerecisi Michel Barnier, Ekim
sonuna kadar anlagmaya varma amaciyla yeni ve yogun miizakereler yapiimasi gerektigini ifade etti.
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Ingiltere Basbakani Boris Johnson ise Cuma giinii yaptigi aciklamada, gériismelerin siirdiiriilmesinin bir
anlami olmadigini ve gegis diizenlemeleri 31 Aralik'ta sona erdiginde anlasmasiz bir gikis igin
hazirlanmanin zamaninin geldigini belirtti.

Son glinlerde Sterlin, dolar karsisinda 1,28 seviyelerinde yatay seyrederken Brexit tarafinda yasanacak
olumsuz gelismeler énemli bir destek noktasi olan 1,2720 seviyesini kirarak paritenin 1,23 seviyelerine
kadar deder kaybetmesine sebep olabilir. Haberlerin olumlu yénde akacagini bekleyen yatirimcilar ise
GBP/USD paritesinin 1,32 ye kadar yukselisini takip edebilirler. Yatirmcilar, volatilitenin artisina karsi
turev Grinleri, verimliliklerini yikseltecek firsat olarak degerlendirebilir.

YURT ICI GELISMELER

Ekonomide Oncii Gostergeler Umut Vadediyor

Gegctigimiz hafta aciklanan Agustos ayi sanayi Uretim verisi piyasalar icin olumlu sinyaller verdi.

Sanayi (retimi tarafinda Temmuz ayinda glglenen blylime, AJustos ayinda da devam etti. Sanayi Gretimi
aylik bazda %3,4, yillik bazda %10,4 blyGdu. Ayrica ekonominin canliligi ile ilgili oncli gostergeler olan
satin alma ydneticiler endeksi (PMI), kapasite kullanimi, is diinyasi beklentileri ve tlketici glven
endeksleri Mayis ayindan itibaren toparlanma isaretleri vermektedir.

Makroekonomik gostergelerde yasanan toparlanma ile pozitif korelasyonu bulunan BIST'te yasanan
ivmelenme hisse senedi yatirimcilari igin olumludur. Kovid19'da ikinci dalganin gelecedi kesin goriilmekle
birlikte bunun ekonomilerde yeniden kapanmaya sebep olmayacagini distinen yatirmcilar igin hisse
senetleri 6ne ¢gikmaktadir. Burada profesyonel sekilde yonetilen ve icinde hisse senedi bulunan yatirim
fonlarina yatinm yapmak yatirimcilar igin 6nemli bir segenektir.

22 Ekim PPK Toplanti Karari Beklenirken TCMB'nin Uyguladigi Likidite Hamleleri

Eylil ayinda gergeklestirilen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda beklentilerden farkli olarak faizi
200 baz puan artirmisti. Faiz artirimi sonrasi Merkez Bankasi'nin bankalara yaptigi fonlama faiz oranlari
ylkselmeye devam etmektedir. Faiz artirrminin yapildigi 24 Eylil toplantisi 6ncesi %10,60 olan fonlama
faiz orani %12.26 seviyesine kadar yukselmistir.

Tim bunlar 22 Ekim tarihinde gerceklestirilecek PPK toplantisinda yeni bir artinm beklentisini
olusturmaktadir. GUgli  bir faiz artinmi yapilmasi durumunda enflasyon ile micadeleyi
kuvvetlendirecedinden uzun vadeli TL cinsi bono faizlerinde olumlu bir yansima olabilir, bu yénde bir artis
bekleyen yatinmcilar faiz karari 6ncesi orta vadeli bonolarda yatirim yapabilirler. TCMB faiz artirim karari
beklenenin altinda bir seviyede gerceklesirse veya faiz artirimi yapmaz ise para piyasasi fonlari, kisa
vadeli borglanma araglari fonlari, vadeli mevduatlar ve gibi kisa vadeli yatinm enstrimanlari ve
Takasbank Para Piyasasi gibi gesitli vade secenekleri bulunan organize piyasalar yatinmcilarin tercihi
olabilir.
Piyasalarda Volatilite Devam Ediyor

Piyasalarda volatiliteyi artiran gelismeler devam etmektedir. Amerikan baskanlik secimi ve ekonomiyi
destekleme paketleri, Kovid-19'da artan artan vaka sayilari, asinin gelistirilmesi ile ilgili haberler
piyasalarin yénine etki etmektedir.

Bu oynaklik yatirmcilara tlrev piyasalarda getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Opsiyon-DCD gibi
urlnlerin prim getirileri 6ne gikarken, piyasanin volatilitesini degerlendirmek isteyen, fakat spot piyasada
alim-satim yapmak istemeyen yatinmcilar icin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) belirli para
birimleri ve altinda islem yapmak &nemli bir secenek olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu piyasalarin islem
saatlerinin ve vade segeneklerinin genisletiimis olmasi gibi olumlu dizenlemeler de yatirimcilar igin
firsatlari artirmaktadir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler malidurumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburadayer
alanbilgilere dayanilarak yatinmkarariverilmesibeklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinim Menkul Dederler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaciile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdr hizmeti; aracikurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatinim Danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karariverilmesibeklentilerinize uygunsonuglar
dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaclamakta olup; bu icerigin, msterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere
dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.





