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GUNDEM TUGRUL BELLI

HEDEFLERIN TUTMASI PARA POLITIKASININ SIKILIGIYLA ORANTILI OLACAK

Eyliil sonunda 2021-2023 Yeni Ekonomi Programi agiklandi. Programda 6ngériilen tahmin ve hedeflerin ne
kadar tutarli ve gercekgi oldugu her zaman tartisma konusu olmugtur. Biiylimeden baslarsak: Bu seneki
bliyiime tahmini yiizde 0.3. Ancak pandemideki olasi olumsuz gelismeler karsisinda alternatif bir ylizde 1.5
daralma da 6ngériilmiis. Bbyle bir alternatif senaryonun ortaya konmasi dogru. (Ancak béyle bir alternatif
blyiime senaryosu altinda diger makroekonomik parametrelerde nasil bir degisiklik olabilecegi
irdelenmemis.) Oniimiizdeki sene icin ise iddiali sayilabilecek yiizde 5.8’lik bir biiyiime orani s6z konusu.
Koétii senaryoda ise yiizde 3.7. Ben sahsen kéti bir senaryo gergeklesmese bile -1.5 ve 3.7 rakamlarinin
daha gercekcei oldugunu diigtiniiyorum. Gergekten kétii bir senaryo yasamamiz durumunda ise 2021
biyimesi 3.7°nin de oldukga altinda kalacaktir.

Bu sene cari agigin 24.4 milyar dolarla milli gelirin yiizde 3.5°i olmasi tahmin edilmekte. Bu rakam fazlasiyla
iyimser. ilk 8 ayda toplam cari agigimiz zaten 26.5 milyar dolar oldu. Son 4 ayda da cari agik vermeye
devam edecegiz. Sene sonu ac¢iginin 35 milyar dolara kadar ¢ikma ihtimali bile var. Hal béyle iken YEP'te
gerceklesmesi imkansiz bir rakamin verilmis olmasi agiklanan programin ciddiyetine darbe vuruyor.
Denilebilir ki, MB’nin faiz artislari ile birlikte son dénem ekonomi soguyacak ve hig cari acik vermeyecegiz.
Kurlarda artis, kredi artis hizinda ise bir yavaslama gériiyor olsak bile son 4 ayda nette sifir cari agik ¢cok zor.
(Ozellikle cari agik vermedigimiz bir Aralik ayi hatirlamiyorum.)

Diger bir iyimser tahmin ise enflasyonla ilgili. Evet kur artisi, zamlar ve vergi artiglari sonrasinda Eyllilde
yliksek ¢ikmasi beklenen enflasyon géreceli dlistik ¢ikarak pozitif bir siirpriz yapti. Ancak 6zellikle giyim
fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklanan bu durumun kalan aylarda devam etme ihtimali gok dlisiik. Sene
sonunda TUFE’nin 12.5 seviyelerinin altinda kalmasi pek beklenmiyor. Buna karsilik YEP 'teki enflayon
tahmini yizde 10.5. Oniimiizdeki sene ise yiizde 5.8 biiyiimeye karsi enflasyonun yiizde 8'e diismesi
ongérilmdsg!

Esasen YEP'te kur seviyelerinin bir tahmin veya hedef olarak yer almasi s6z konusu degil. (Zaten, serbest
kur rejimi altinda kurlara bir hedef koymak da dogru degil.) Ancak, diger makro degerlerin hesaplanabilmesi
icin (zimni de olsa) bir kur degerinin ortaya konulmasi lazim. Programda verilen TL milli hasila degerinin
dolar milli hasila degerine béliinmesi ile bulunan ortalama dolar kuru tahminleri 2020-2023 dénemi igin
sirasiyla 6.91, 7.68, 7.88 ve 8.02. Eger dolar kuru sene sonuna kadar ortalamada 7.60 seviyesinin altinda
kalirsa, bu sene 6.91 ortalama kurdan bahsedebiliriz. Ancak, éniimiizde ABD segimlerine bagli jeo-politik
stregleri de dikkate aldigimizda, TL’de sene sonuna kadar béyle bir degerleme beklemek gercekgi degil.

Asil ilging olan 2021 ortalamasi olan 7.68 ve sonrasinda da kurlarin sadece ylizde 2.6 ve 1.8 artmasi. Su an
kurlar 7.80 civarinda. Oniimiizdeki sene 7.68 olmasi igin TL nin asiri dederlenmesi lazim. Ancak YEP'te kur
artig tahminlerini dugtk tutmak milli hasila dolar degerini yiiksek ve kamu borcunun milli gelire oranini diisiik
gostermekte. Bbyle bakildiginda, programa diisiik (ama gergekgi olmayan) bir kur artisi konmasi
anlagilabilir. (Daha yliksek bir kur artigi konsa, bu da de-dolarizasyon ¢abalarini bosa ¢ikartabilir. “Hiikiimet
bile yiiksek kur artisi 6ngérmlis, ben parami neden TL’ye ¢evireyim?” mantigi.)

Biitce aciklari konusunda YEP'in daha gercekgi oldugunu gériiyoruz. Bu sene igin milli gelirin yiizde 4.9’una
tekablil eden 239 milyar bir agik 6ngériilmis. 2021 ve sonrasinda acgiklarin milli gelire oraninin 4.3, 3.9 ve
3.5 olmasi bekleniyor. Ayni siire zarfinda faiz-digi denge de ac¢ik vermekte. 2021 sonrasinda bir
normalizasyon olmasi beklenirken, yiiksek oranli agiklarin sdrdiriliyor olmasi ilging. Bu da, ekonomik
stabiliteye maliye politikasi tarafindan bir katki saglanamayacagini gésteriyor.

Sonug olarak, YEP'te ortaya konan senaryonun gergeklesmesi programda yer almayan diger oyuncunun
(MB’nin) da hareketlerine bagll. Eger siki para politikasi enflasyon belirgin bir sekilde asagi gelene kadar
devam ettirilebilirse, blyime digindaki hedefler genel hatlariyla tutabilir. Ancak, orta vadede géreceli diigiik
bir biiylime orani siyaseten ne kadar hazmedilebilir?, MB’nin oyunu kurallarina gére oynamasina ne kadar
mlisaade edilebilir?, bilmiyorum.

t.belli@turkishbank.com
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Agustostaki pozitif
bltge slrprizinden
sonra Eylilde tekrar
yuksek oranli butge
aciklarina déonmdis
bulunuyoruz. Bu ay
bitge 30 milyar TL acik
verirken, faiz-disi agik
da 13.5 milyar TL oldu.

Esasinda bu ay vergi
gelirleri ylizde 30 gibi
¢ok iyi bir artis
gerceklestirmis
bulunuyor. Problem
harcamalar tarafinda.
Ozellikle sosyal

1b TURKISHBANK

BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butcede harcamalar kontrol altinda tutmak zorlagiyor

MERKEZI YONETIM BUTGESI 2019 Eyliil | 2020 Eyliil Artis | 2019 Oca-Eyliil | 2020 Oca-Eyliil Artis
Harcamalar 80.814.346| 108.580.487 34,4% 739.626.075 870.012.763 17,6%!
1-Faiz Harig Harcama 68.655.995 92.371.031 34,5% 658.138.534. 762.188.909 15,8%
Personel Giderleri 21.528.047 25.696.911 19,4% 188.878.649 220.447.728 16,7%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3.600.558 4.104.261 14,0% 32.195.016 36.309.784 12,8%
Mal ve Hizmet Alimlari 5.053.661 7.574.581 49,9% 50.744.629 55.015.897 8,4%
Cari Transferler 32.373.889 44.605.022 37,8% 306.081.345 373.258.160 21,9%
Sermaye Giderleri 3.875.661 6.874.777 77,4% 50.767.341 51.386.919 1,2%
Sermaye Transferleri 605.525 653.928 8,0% 11.247.470 5.505.869 -51,0%
Borg Verme 1.618.654 2.861.551 76,8% 18.224.084 20.264.552 11.2%
2-Faiz Harcamalari 12.158.351 16.209.456 33,3% 81.487.541 107.823.854 32,3%
Gelirler 63.102.036 78.915.710 25,1% 653.807.707 729.421.761 11,6%!
1-Genel Biitge Gelirleri 60.982.318 76.876.384 26,1% 633.935.794. 709.194.984 11,9%
Vergi Gelirleri 52.607.319 68.311.271 29,9% 485.292.503 578.729.441 19,3%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1.124.568 1.082.360 -3,8% 89.680.494 55.795.310 -37.8%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 519.403 591.956 14,0% 7.972.933 8.579.593 7.6%
Faizler, Paylar ve Cezalar 5.625.153 6.030.852 7.2% 45.153.454 59.709.826 32,2%
Sermaye Gelirleri 1.019.887 731.597 -28,3% 4.628.280 5.492.886 18,7%
Alacaklardan Tahsilat 85.988 128.348 49,3% 1.208.130 887.928 -26,5%
2-Ozel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 1.722.220 1.577.487 -8,4% 14.518.535 13.969.928 -3,8%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 397.498 461.839 16,2% 5.353.378 6.256.849 16,9%
Biitce Dengesi -17.712.310 -29.664.777 67,5% -85.818.368 -140.591.002 63,8%
Faiz Dig1 Denge -5.553.959 -13.455.321 142,3%! -4.330.827 -32.767.148 656,6%!

glvenlik ve saglik harcamalarindaki %38’lik artis ¢ok dikkat gekici.

ilk 9 ay sonunda toplam bitce acigi 140 milyari gegmis bulunuyor. Son 3 ay agik bu seviyelerde
devam ederse sene sonunda agik 230 milyari gegecektir. Zaten YEP’e gore de bu seneki agik 239
milyar TL ile GSYH'nin %4.7’si olacak.

Bitce agiginin yuksek
seyretmesi nhormalde
Ozel sektore akacak
kaynaklarin kamuda
kalmasi (crowding out)
anlamina gelir. Ancak,
Hukumet sadece
borglanarak degil de,

SEGILMIi$ VERGILER oca sub mar
Gelir Vergisi 18,4% 6,4% -16,6%
Kurumlar Vergisi -51,9% 40,7% -33,1%
Dahilde Alinan KDV 16,1% 20,4% -397,6%
Petrol ve Dogalgaz 2,8% 14,3% 13,2%
Motorlu Tagtlar 126,8% 232,5% 124,8%
Dayaniki Tiik. Mallari 130,4% 58,6% 38,7%
BSMV 20,3% 247% 24,4%
Giinriik Vergileri 43,3% 50,9% 43,5%
ithalde Alinan KDV 29,6% 18,6% -7,5%
Damga Vergisi 118,7% 116,4% 108,1%
Harglar 43,4% 73,2% 20,5%

nis may
-15,0% -28,4%
-54,7% 41,7%
117,2% -42,8%
-4,4% 15,1%
54,8% 77.9%
70,5% 34,3%
-2,2% 3,7%
-5,5% -14,4%
-24,8% -30,9%
84,9% 82,7%
-54,9% -50,7%

haz
-22,9%
1195,3%
-75,0%
9,9%
264,6%
384,8%
-9,1%
169,8%
95,8%
107,4%
119,7%

tem agu eyl
-0,9% 5,3% -4,3%
-22,8% 62,5% -41,7%
52,1% 56,6% 33,6%
9,7% 33,5% 11,7%
712,2% 370,5% 320,5%
226,1% 172,1% 108,6%
-0,8% 34,8% 103,7%
42,6% 78,6% 62,9%
23,1% 38,2% 57,1%
118,3% 123,7% 121,4%
96,6% 70,4% 34,5%

para basarak da aciklar finanse ederse bu diglama meydana gelmez. Onun yerine yasamakta
oldugumuz gibi cari acik ve enflasyonla bogusuruz.

Bu ay da motorlu tagitlar vergisinde yulksek bir artis s6z konusu. Ancak bu artis vergi oranlari ve

kurardaki artis 6ncesinde satin
alinan arabalardan kaynaklaniyor.
Son 3 ayda bu kalemde disus

gormek yuksek olasilik.

Dahilde alinan KDV’nin yuksek
seyretmesi ekonomik aktivitenin
gidisati agisindan olumlu, ancak
ithalde alinan KDV’deki artis ise
cari denge agisindan olumsuz.

Faizlerin artmasi ile birlikte Hazine
kasa kullanimi ve YP borglanmaya

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
(Milyar &) Ekim 2020 Kasim 2020(") Aralik 2020(")
Sdemeler 47.7 33.0 18.1
ic Borg Servisi 43.7 29.0 12.0
Anapara 35.7 23.2 9.1
Faiz 8.0 5.8 2.9
Dis Borg Servisi 4.0 4.0 6.1
Anapara 0.9 14 5.0
Faiz 3.1 26 1.0
Finansman 47.7 33.0 18.1
Borglanma Dis1 Kaynaklar 213 27.7 18.0 6.1
Borglanma 20.0 15.0 12.0
Dis Borglanma ! 0.0 0.0 0.0
ic Borglanma 20.0 15.0 12.0
Piyasadan Ihale Yoluyla i¢ Borclanma 18.9 11.9 11.2
Kira Sertifikasi ¥ 0.0 1.5 0.0
Kamuya Satislar 1.1 1.6 0.8

agirlik vermekte. Bu ay programda
20 milyar i¢ bor¢clanma planlamasina karsin gergeklesme 12 milyar oldu. Buna karsilik da Hazine
programda yer almayan (dis bor¢clanmalar zaten dnceden programda pek yer almaz) 2.5 milyar
dolarlik bir yurtdigi bor¢lanma gercgeklestirdi. Ancak TVF’ nun yurtdisi borglanmasi ise istenen faizin
Hazine borglanma faizinin 200 baz puan kadar Ustlinde olmasi nedeniyle iptal edildi.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Cari acik YEP dinlemiyor!

e Agustos’tan sonra Eylil'de de Eylil Ocak-Eyiil
yuksek bir dis ticaret acigi s6z Dis Ticaret 020 DeESM o Defisim
konusu. lthalat %22 artarken, (%) (%)
ihracattaki artis %5.6 oldu. ihracat 14.407| 15.214 561 | 125714| 111.980| -10,92
Bdylece dis tiaret acigi da 4.8 ithalat 16.491| 20.044 21,55 | 148.478| 149.860 0,93
milyar dolar oldu Dis Ticaret Hacmi 30.897| 35.258 14,11 | 274.192| 261.839 -4,51

’ Dis Ticaret Dengesi -2.084 -4.830 131,75 | -22.764| -37.880 66,40
° ||k 9 aydak| d|§ ag|k ise 37.9 ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 87,4 75,9 84,7 74,7
milyar dolar ile gegen senenin g _
o .. . IHRACAT 1-30 EYLUL
%66 Uzerinde. Dagisim
SEKTORLER 2019 2020 ('201'19) | Pay(20) (%)

e Bu ay hacimli sektorlerden L TARIM _ 2.074.104 2.220.697 71 14,9
. . e Il. SANAYi 11.580.472 12.277.958 6,0 82,3
hazirgiyim, demir, madencilik ve A TARIMA DAYALI ISLENMIS URONLER 1.054.676 1.000.244 34 73
tarimda artis gbrm[jyor_ Otomotiv- | Tekstilve Hammaddeleri 676.899 688.346 17 46
. . " Deri ve Deri Mamulleri 147.827 131.374 -11.1 0,9
de ise bir duraklama s6z konusu. [k 229.950 270,524 176 18
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1.653.647 1.633212 1.2 10,9
’ T A N Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.653.647 1.633.212 -1,2 10,9
* Avrupa'da pandemi 6nlemlerinin C. SANAYi MAMULLERI 8.872.149 9.554.502 7,7 64,0
tekrar devreye alinmasi zaten | Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.499.512 1.797.606 19,9 12,0
fazla bir toparlanma T 7 7
A H Elektrik Elektronik 1.011.370 1.063.809 52 71
(gjOSterelmveyen kltanln yeglden Makine ve Aksamlari 647.144 689.081 6,5 4,6
uraunluda girmesine sebe Demir ve Demir Digi Metaller 651.276 748,596 14,9 5,0
g. . g g . . p &( = e 1.131.209 1.101.728 -2,6 74
olabilir. Bu da bize olan ihracat Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 303.893 344.634 134 23
taleblnl yava$|atacaktlr Z::::earve Havacilik Sanayii iggi;g géig;g -8235 i;
. . Iklimlendirme Sanayii 395.732 437.026 10,4 29

e Eylulde de altin ithalatinin hiz [ Diger Sanayi Urinler 7.734 10.568 36,6 0.1

. o 1ll. MADENCILIK 353.397 421.003 19,1 28

kesmeden devam etmis olduguNu  [asensiie trimen 353,397 421003 19,1 28

o & ; TOP LAM (TiM) 14.007.974 | 14.919.659 6,5 100,0
gOruyoruz. Agustostaki 3.2

milyardan sonra bu ay da 3.3 milyar dolar altin ithali s6z konusu! Buna karsilik enerji ithalatindaki
azalma devam ediyor. Eylllde 2.6 milyar dolar olan enerji ithalatindaki azalis orani %20.

e Beklendigi gibi Agustosta, 6zellikle doéviz zafiyeti ¢ektigimiz bir ddbnemde, 4.6 milyar dolar gibi ¢gok
yuksek bir cari acik verdik. Bdylece sene basindan beri toplam cari agik 26.5 milyar dolar oldu. Eylil
sonu agiklanan YEP’te ise 2020 cari agik tahmini 24.4 milyar dolardi. Son 4 ayda da cari acik
vermeye devam edecegdiz. Sene sonu agiginin 35 milyar dolara kadar ¢ikma ihtimali bile var. Hal
boyle iken YEP’te gergeklesmesi imkansiz bir rakamin verilmis olmasi agiklanan programin
ciddiyetine darbe vuruyor.

e 11 Eylul — 10 Ekim arasinda yabanci yatirimcilar nette hisse senetlerinde 60 milyon dolar satis
gerceklestirdi. DiBS’lerde ise 122 milyon dolarlik net alis s6z konusu. Ancak, hafta bazinda
islemlerde yuksek oynaklik gériltyor. 2 Ekim haftasinda 490 milyon alis varken, 9 Ekim haftasinda
350 milyon satig oldu.

MB DOViZ REZERVLERI milyon $

ODEMELER DENGESI (milyon $)

120.000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

=FINANS HESABI

=CARI ISLEMLER

100.000

88
33
e
58
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URETiIM ve BUYUME

Uretim artiyor ama kapasite kullanimi diigiik seyrediyor

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle Agustos ayinda sanayi dretimi yillik %10,4 artti. Madencilik ve
tasocakgiligi sektoéri endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,2, imalat sanayi sektéri endeksi
%11,4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %2,3 artti.
Arindiriimamig verilerle ise sanayi uretimindeki artis orani %15.9 oldu.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gaz ve Su

Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

L
L
Kimyasal Maddeler _
e —
—mll
L
|

Giyim Egyasi

e==Toplam
===Tiiketim Mallari
===Ara Mallari
===Yatinm Mallari

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik : 253;

Toplam Sanayi

Grafikten net bir sekilde gorildigu gibi kovid sonrasi kapasite kullanim oranlarinda belirgin bir
toparlanma s6z konusu. Ancak su da ¢ok net bir sekilde gdzukuyor ki, halen KKO’da gelinen
seviyeler 12 ay 6ncesinin oldukga altinda. Bu durum
“Mevsimsellikten arindiriimis KKO* tablosunda daha net bir
sekilde gorilmekte. Bu sene 3. ¢eyrekteki ortalama KKO
72.9 iken, gecen senenin ayni ddneminde 76.9'du. Hal
bdyle iken, 3. ceyrekte oldukca yuksek bir blyime orani
tahmin edilmesi oldukga geliskili bir durum.

Eylilde ekonomik gliven endeksi artmasina ragmen alt
endekslerden ingaat ve perakende ticarette gerileme s6z
konusu. Ote yandan, tlketici giiven endeksinde yapilan
dizeltme sonucunda bu endeksteki oynakligin diger alt
endekslere gore ¢ok daha az oldugu dikkat ¢cekmekte.

Agdustos’ta 54,3 olarak o6lgilen manset PMI Eylil'de 52,8’
gerilemekle birlikte,
Uretim ve yeni

siparislerdeki blyime 1100
slrdl. Boylece _— —
faaliyet kosullari son 1000
dort ay boyunca

giiglenmis oldu. Ancak | /&\ ”//7Z<

Turk lirasindaki 80.0

zayiflik enflasyonist /\/\\W /
baskilarin Eylil'de de  ™°

artmasina yol acti. oo \\\/ / /
Girdi maliyetleri ' \\\///
enflasyonu son iki 500

ayda artarak Ekim \

2018’den bu yana en 400
yuksek seviyeye

120.0

Eyl.19 Eki.19 Kas.19  Ara.l9  Oca.20 Sub.20  Mar.20 Nis.20 May.20 Haz.20 Tem.20 Agu.20 Eyl.20

. ——Ekonomik —Tiiketici ~—Reel kesim = Hizmet ——Perakende ~——ingaat
u |a§t| . Be nze r §ek| ld e gliven gliven gliven sektori ticaret sektorii
H STy T endeksi(1) endeksi endeksi giiven sektérii giiven
ni hal urun flyatla rl d a Economic... Consumer... Real sector... endeksi... glven... endeksi...

son 2 yilin en hizl
artisini kaydetti.
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ENFLASYON

Bu ay beklenenin altinda kaldi ama...

e Eylilde TUFE %0,97, Yi-UFE ise %2.65 artti. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.75, Yi-
UFE’de ise %14.33 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en gok etkiyi %0.29 ile
ulastirma ve %0.23 ile ev egyalari yapti.

——2019
-=-TREND

—-2020

/ N A‘ 4
N NNT e
Vo~

e Kurlar ve Uretici fiyatlarindaki hizh artisla birlikte Eylilde enflasyonun agikgasi daha yiksek ¢ikmasi
bekleniyordu. Ancak 6zellikle mevsimlik olarak artis gosteren giyim fiyatlarinin bu sene artig
gostermemesi bu ay enflasyonun diisiik cikmasinda etkili oldu. Ancak bu durumun devam etme
ihtimali oldukga dusuk. Yilin kalan 3 ayinda da gegen senenin son aylarina kiyasla enflasyon
oraninin daha yiksek ¢ikma ihtimali olduk¢a yuksek.

FAIZLER

Faiz gene dolayl yollardan artirihyor

e Eylulde bizim 350 baz puanlik artig beklentimize kargin Merkez Bankasi politika faizini 200 baz puan
artirabilmisti. MB artinm sonrasinda TL Uzerindeki baskilarin devam etmesiyle, diger kanallari
kullanarak grafikten de
gorildigu gibi ortalama 21,00
fonlama faizini artirmaya
devam etti. Ancak, senelerdir
ifade edildigi gibi, dolayl
yollardan degil de, dogrudan

19,00

17,00

politika faizinin artiriimasi
daha direkt ve etkili bir
yontem.

¢ Bu haftaki toplantida 200 baz
puanlik bir artis daha
beklenmekte. Bdylece
%10.25 olan politika faizi
%12.25’e yukselmis olacak.
Ancak simdiden ortalama
fonlama faizi %12.5’e kadar
yukselmis durumda. Politika
faizi 200 baz puan artirilsa
bile, hala ortalama fonlama
faizinin altinda kalmig
olacak. MB’nin politika

15,00

13,00

11,00 +

9,00
7,00
5,00 - T T T
Y ) J © o N © N o © N o
3% N 3 i v v % v v v v P
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kredibilitesini glglendirmesi daha guglu bir artis daha yerinde olacaktir.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3
(milyon YTL) 9.10.2020 11.09.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 201,727 205,920 145,007 -2.0% 39.1%

Vadesiz TL Mevduatlar 332,334 340,922 245,924 -2.5% 35.1%

Vadesiz YP Mevduatlar 702,149 669,758 321,902 4.8% 118.1%

M1 " 1236,210" 1,216,600 712,833 16%  734%

Vadeli TL Mevduatlar 1,081,909 1,072,438 927,293 0.9% 16.7%

Vadeli YP Mevduatlar 1,009,575 950,326 817,417 6.2% 23.5%

M2 " 3,327,694 3,239,364 2,457,543 27%  354%

Repo 18,835 13,919 29,544 35.3% -36.2%

B Tipi Likit Fonlar 28,511 30,761 40,302 -7.3% -29.3%

ihrag Edilen Menkul Degerler 58,571 59,739 47,806 -2.0% 22.5%

M3 3,433,611 3,343,783 2,575,195 2.7% 33.3%

Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54.8% 53.4% 49.3% 2.5% 11.1%

Toplam TL Krediler 2,283,377 2,270,834 1,642,689 0.6% 39.0%

Bireysel TL Krediler 850,589 840,270 617,803 1.2% 37.7%

Ticari TL Krediler 1,432,788 1,430,564 1,024,886 0.2% 39.8%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE GSMH ITHALAT [HRACAT JDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020
) (%) (milyon $) (milyon $) JKele’\N 2.4219 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833
UBAT 2.5123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371
2007 . e ol UL D1 I\S/IART 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 yisan 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165 MAYIS 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 HAZIRAN 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555

TEMMUZ  2.7889 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134907 )\xsTOS 29231 2.9507 34472 6.4178 58245 7.3393

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 EvLUL 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.7662

2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 EKIM 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
KASIM 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507

ALl B4 2 B e L e 2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507

2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 [E¥fe) 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2017 15.5 11.9 74 234,000 157,000 ‘ocak 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983

2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 SUBAT 28198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716

2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 MART 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107|

2020 (t) 9.0 11.0 -3.0 190,000 160,000 NISAN 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963

MAYIS 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907
HAZIRAN ~ 3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858

T=11 i TEMMUZ  3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3.2775 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441

DOLAR EURO BIST MEVDUAT B3ZLV8 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999

EKIM 2019 11%  3.3% -6.3% 1.2% ARALIK  3.1896 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741

KASIM 2019 0.6% -0.8% 5.6% 1.0%

ARALIK 2019 3.5%  5.5% 10.0% 0.9% [}y 2015 2016 2017 2018 2019 2020
OCAK 2020 0.5% -1.1% 4.1% 0.8% ocAk 889.5 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4
SUBAT 2020 42%  4.1% -11.0% 0.8% SUBAT 8415 7581 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9
B GO R B (FEC b I e
NISAN 2020 4'9;%’ 5'3;%’ 12'8? 0'7?’ MAYIS 8208 7780 9754 10065 9059 1,055.2
MAYIS 2020 2.3%  0.1% 4.4% 0.6% HAZIRAN 8225 768.2 1,0044 899.2 964.9 1,165.2
HAZIRAN 2020 0.4% 1.3% 10.4% 0.6% TEMMUZ 799.1 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9
TEMMUZ 2020 1.4%  6.2% -3.3% 0.6% AGUSTOS 7521 759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6
AGUSTOS 2020 56%  7.1% -4.3% 0.8% ¥t 2L IS L0 290 Lo has2

EYLUL 2020 5.8% _4.1% 6.2% 0.9% \asim 7523 7400 1039.8 954.2 1,039.8

SON 12 AY 37.4% 47.3% 9.0% 10.0% ARALIK 717.3 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Tijen Ugur Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Bakirkoy / Ist. Arzu Giindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Semra Oktayoglu (vkit) Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / ist. Sule Cetinkaya (vkit) Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurblz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG

Palmers Green Mustafa Denvish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad.

Lefkosa/KosklUgiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkosa/Kaymakli Mehmet Turgan Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Esra Ayalp Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gényeli
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Atatlirk Cad., No:104 Gonyeli

Gazimagusa Resat Giindogdu 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1

Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavgadi Ozankdy

Girne/Alsancak Dergul Galikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkkanlari No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Ece\it Cad., No:42

Glzelyurt Sebnem Atalar

Gemi Konagi Senol Catak

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)223 17 68
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)815 47 13
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58


http://www.turkishbank.com/
mailto:mdh@turkishbank.com
mailto:rapor@turkishbank.com
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