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PiYASA RAPORU

Glintin Bashg - Piyasalar FED toplantisina odaklandi.

Yurt D|§| Piyasalar

 Piyasalar, Cin ve ABD'de agiklanan olumlu ekonomik verilerden destek bularak
yuikseligini sirdiirdi. Senato’da ek tegvik paketi Gzerinde anlasmaya varilamamasi
25 [sonrasl, Fed’in parasal destek séylemlerinin 6nemini artiriyor.
0 * ABD sanayi Uretimi verisi Agustos ayinda %0,4 artisla beklentinin altinda
25 |gergeklesti. Temmuz ayinda aylik bazda %3,5 artis kaydetmisti.
5  Petrol fiyatlari, Sally kasirgasinin offshore ABD petrol tiretimini olumsuz etkilemesi
75 |ve ABD ham petrol stoklarindaki biyuk dustsle diinkti kazanimlarini stirdiirerek
o |yukseldi.
s |*AltIn fiyatlari, dolarin zayiflamasindan destek bularak ytkselirken yatirimcilar Fed'in
Investlng com . |enflasyon hedefiyle faiz oranlarini dengeleme planina dair detaylan 5grenmek igin

2018 2017 2018 merkez bankasinin politika toplantisinin sonuglarini bekliyorlar.

2019 2020

ABD'de sanayi iiretimi Agustos ayinda % 0.4 ile beklenenden daha zayif bir artig
gergeklestirdi. %1 artis gostermesi bekleniyordu. (Kaynak:Investing)

Yilbasindan Bugiine

Period MEERGFmerging Markets (TR
RENEN 12/31/19 [=lEl09/16/20
Spot Returns (%)
1) Polish Zloty
-2.34 ) Hungarian Forint
-2.87 3 Indian Rupee
-6.68 4 Indonesian Rupiah
-10.41 5 Mexican Peso
-14.84 6 South African Rand
-17.31 1) Russian Ruble
-20.32 Argentine Peso
-20.66 9 Turkish Lira
¢ -23.62 10) Brazilian Real

Yurt igi Piyasalar

* Diin 7.4854 seviyesinden kapatan dolar/TL kuru, Fed'in politika toplantisi 6ncesinde
yatay seyrini stirdiiryor.

n l - * Milli Savunma Bakanlig, Turkiye-Yunanistan askeri heyetleri arasindaki ayristirma
usullerinin ele alinacagi teknik toplantinin NATO Karargahi'nda basladigini agikladi.
* 2020 yili Agustos ayinda merkezi yonetim butge giderleri 80,3 milyar TL, biitge
gelirleri 108,6 milyar TL ve butge fazlasi 28,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayrica,
faiz digi bltge giderleri 68,4 milyar TL ve faiz disi fazla ise 40,1 milyar TL olarak
gergeklesmistir

* Yunanistan Bagbakani Migotakis, Turkiye'nin adim atmasi halinde deniz yetki
alanlarinin belirlenmesi igin istiksafi gorismelere hemen baslamaya hazir olduklarini
bildirdi.

" |o Uluslararas kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service, 12 Turk
bankasinin Doviz cinsinden uzun vadeli mevduat kredi notunu, alti bankanin uzun

Biitce Dengesi

5 S 98885383 2223833’y ARRARRRA vadeli kargi taraf risk notunu ve uzun vadeli karsi taraf risk degerlendirmesini, bir
g325igs:z §3323583¢ 1327583

bankanin uzun vadeli tist dlizey teminatsiz kredi notunu bir basamak ve tg¢ bankanin

uzun donemli doviz cinsinden kargi taraf risk notunu iki basamak indirdi.
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi, Agu'20 - Biitce dengesi 28,22 mr TL fazla; faiz digi

denge 40,12 mr TL fazla verdi. (Kaynak:Verimetrik)




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

dil

Yurtdigi piyasalarda takip

k 6nemli makr

ABD'de Perakende Satiglar ve FED'in Faiz Karari yakindan takip edilecektir.

Yurtici piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurtiginde gozler haftaya agiklanacak olan Tiiketici Giiven Endeksi ve TCMB'nin faiz
karari takip edilecektir.

Finansal Enstriima

14.09.2020 15.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,31% 13,35% 0,30%
¢ 2 yillik tahvil faizleri glint 4 baz puan yukselisle %13,35
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,21% 13,00% -1, seviyesinden, 10 yillik tahvil faizleri ise glinii 27 baz puanhk
dusugle %13,23 seviyesinden tamamladi.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13,50% 13,23% -2,
CDS ve Eurobond Piyasasi
KAPANIS PiYASA % Giinlik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6,32% 6,32% 0,00%
* 5yillik CDS gegen hafta sinirli yiikseldikten sonra yeniden 500 baz puana
dogru geriliyor. CDS bu sabah 510 seviyelerinde islem goriyor.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5,13% 5,13% 0,00%

lar ve Degisimleri

Ginliik Degisim Haftalik Degisim Yilbasindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinlilk Degisim | 9.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 16.09.2019 Degisim
USD/TRY 7,4854 7,4980 0,17% 7,4848 0,189{ 5,9479 E 26,06% | 5,7245 io 98%
EUR/TRY 8,8731 8,8762 | 0,03% 8,8352 0,469 6,6690 33,10% 6,2979 0,94%
SEPET DEGERI 8,1799 8,1849 | 0,06% 8,1600 031% | 6,3012 Ezg 89% 6,0112 6,16% |
EUR/USD 1,1845 1,1848 | 0,03% 1,1802 0,399D 1,1210 5,69% 1,1000 ,71%
GBP/USD 1,2886 1,2888 0,02% 1,3000 - 3 1,3259 -2,80% 1,2428 13,70%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8,25% 8,25% 0,00% 8,25% 0,00% 12,00% -3,75% 16,50% -8,25%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13,31% 13,31% 0,00% 13,24% 0,079& 10,20% 3,11% 15,43% -2,12%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13,23% 13,23% 0,00% 14,05% 6 12,00% 1,23% 15,00% -1,77%
5Y TURKEY CDS 508,10 510,00 0,39% 521,00 -2, 227,80 123,22% 376,93 34,91%
VIX Volatilite Endeksi 25,59 25,45 -0, 28,81 El 13,78 13,09 14,67 12,20
Usb FED FAI.Z ORA,NI — 0725% 0,25% 0,00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,68% 0,68% —O,S@
EUR ECB FAiZ ORANI -0,50% -0,50% 0,00% Merkez k - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0,48% -0,48% 0,42% FED-ABD == 16.09.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0,10% 0,10% 0,007 ECB - Euro Bolgesi B 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0,22% 0,21% BOJ - Japonya [ 17.09.2020
XAU/USD 1955,52 1961,36 0,304 BOE- Birlesik Krallik £ 17.09.2020
BRENT 40,66 41,29 1,55% TCMB - Tirkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinlGgi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gorus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishigindan dolayi hicbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




