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Giiniin Bashgi - Yurt icinde gozler TCMB'de

Yurt Disgi Piyasalar

- * Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 31.81 milyonu asarken, koronaviriis
nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 972,522 kisiye yukseldi. Kiresel piyasalarda
koronavirtsteki vakalarin artmasi ile birlikte risk istahi azalmaya devame diyor.

.

* ABD'de imalatgilar ve hizmet saglayicilardan olusan bilesik satin alma yoneticileri
go |endeksi (PMI) Eyliil ayinda, dnceki ay 54.6 ile 17 ayin zirvesine ulastiktan sonra
hafifce gerileyerek 54.4 seviyesinde gergeklesti.

* Fed Baskani Powell, Kongre ve Fed'den destek gelmesi halinde ekonomik
toparlanmanin daha hizli olacagini ifade etti. Turkiye'nin Yunanistan ile goriismeyi
40 |kabul etmesiyle AB'nin yaptirim uygulama ihtimali azaldi.

* Euro Bolgesi Hizmet PMI 50,5’ten 47.6'ya dustl ve isletmeler, koronaviris

&0 |vakalarinin yeniden canlanmasinin faaliyetteki zayifligin dnemli bir faktéri oldugunu
belirtti. imalat Uretimi PMI'daki 55,6’dan 56,8’e artis, sanayide toparlanma
etkilerinin devam ettigini gosteriyor.

0 * Dolar, Avrupa ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri ve ronaviriste ikinci dalga
5 10 0 [endiseleriyle baslica para birimleri karsisinda deger kazanmaya devam ediyor.
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* TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti Agustos ayinda 9.37 seviyesindeyken 124
baz puan arttiktan sonra 10,61 seviyesine gelerek pandeminin baslangicindan bu
22 EYLOL 2020 yana en yiiksek seviyesine ulasti. Tiiketici kredilerindeki faiz oraniysa Agustos ayinda
910,61 %13,74 seviyesinden, 320 baz puan artarak, Eyliil ayinda %16,94’e ¢ikti. Boylece
tiiketici kredilerindeki faiz orani bu yilin zirvesine ulagmig oldu.
* Reuters'in 17 kurumun tahminleriyle yaptigi ankette medyan beklentisi TCMB'nin
politika faizini %8.25'te sabit tutacagina isaret ederken, ti¢ ekonomist bankanin faiz
artinmina gitmesini bekliyor. Artig tahminleri ise 100 ila 150 baz puan arasinda

degisiyor. 17 katimcidan 14' ise politika faizinin sabit tutulacagini 6ngériyor.
16 TEMMUZ 2020 « TCMB'nin piyasaya sagladigi agirlikli ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da
politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB PPK'da
faizleri sabit tutmasina karsin likidite sikilagtirma adimlariyla fonlama maliyetini
%10.61'e kadar gikardi.

* Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilim de yakindan izlenen
gelismeler arasinda yerini koruyor.

* Turkiye’de toplam koronaviris vaka sayisi 1.767 kisi artarak 308.069’a, hayatini

kaybeden kisi sayisi 72 kisi artarak 7.711’e yukseldi.
TCMB agirlikh ortalama fonlama maliyeti Agustos ayinda 9.37 seviyesindeyken 124 baz

puan artarak 10,61 seviyesine yiikseldi. (Kaynak:BloomberHT)




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurt disi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

» ABD'de igsizlik haklarindan yararlanma bagvurulari ve FED Bagkani Powell’in
konugmalari yakindan takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

o iceride imalat Giiveni, Kapasite Kullanim Orani ve TCMB faiz karari yakindan takip
edilecektir. Beklentiler politika faizinin degismemesi yoniinde.

22.09.2020 23.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,77% 13,97% ll,45%
* 2 yillik tahvil faizleri diin glinli 20 baz puan yikselisle %13,97
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,93% 13,93% 0,00% seviyesinden, 10 yillik tahvil faizleri de 12 baz puan yukselisle %14,18
seviyesinden tamamladi.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14,06% 14,18% %

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
| 0, 0, 0,
3 Vil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 | - 6,92% 6,92% 0,00% e Turkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) hafta basinda bu yana
550 seviyelerinin Gzerinde islem gériyor. Bu sabah itibariyla 563/573
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5,51% 5,51% 0,00% seviyesinde.

Finansal Enstriimanlar ve Degigimleri

Ginliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim | 17.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 24.09.2019 Degisim
USD/TRY 7,6967 7,7145 0,23% 7,5464 2,23% 5,9479 i29 70% ‘ 5,6963
EUR/TRY 8,9824 8,9893 10,08% 8,9448 0,50% 6,6690 34,79% 6,2763
SEPET DEGERI 8,3362 8,3516 0,18% 8,2456 1,29% 6,3012 32,54% 5,9863
EUR/USD 1,1659 1,1651 -0,07% 1,1847 5% 1,1210 3,93% 1,1018 5,75%
GBP/USD 1,2722 1,2697 -0,20% 1,2972 2% 1,3259 -4,24% 1,2488 1,67%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8,25% 8,25% 0,00% 8,25% 0,00% 12,00% -3,75% 16,50% -8,25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13,89% 13,89% 0,00% 13,31% 0,98% 10,20% | 3,69% 14,58% -0,69%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14,18% 14,18% 0,00% 13,74% O,ZE% 12,00% 2,18% 14,82% -0,64%
5Y TURKEY CDS 570,00 575,00 88% 528,00 8,90% 227,80 152,41% 380,32 51,19%
VIX Volatilite Endeksi 26,86 28,58 1,72 26,46 2,12 13,78 14,80 17,05 11,53
usD_FED FAI.Z ORANI — 0,25%) 0,25% | 0,00% Merkez Bankalari Toplant: Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0,68% 0,67% ,26%
EUR ECB FAiZ ORANI -0,50% -0,50% 1 0,00% Merkez - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0,50% -0,51% 111,99% FED-ABD == 5.11.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0,10% 0,10% 0,00% ECB - Euro Bolgesi B 29.10.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0,22% 0,23% 09% BOJ - Japonya [ 29.10.2020
XAU/USD 1863,55 1853,98 EITO,Sl% BOE- Birlesik Krallik == 5.11.2020
BRENT 41,5 41,48 [-0,05% TCMB - Tiirkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinlGgu konusunda bir garanti veremez. Analistler, gérus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishigindan dolayi hicbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




