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Giiniin Basligi - Piyasalarda Risk istahi Azalmaya Devam Ediyor.

Yurt Piyasalar

USGG10YR Index are 94 Action Edit Il |« ABD canlandirma paketinde anlasmaya varilamamasi ve Avrupa'da yeni tecrit
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D 30 IM 64 YD I¥ 5Y Max v . onlemlerinin baglayabilecegi yontindeki endiselerin artmasiyla yatirimcilarda risk

- - istahi azaliyor. Birgok bankanin kaynagi belli olmayan stipheli paranin el
degistirmesine araci olduklarini idda eden haberlerin ardindan kiresel bankacilik
sektoru hisseleri diin sert geriledi.

o Petrol fiyatlari Meksika Korfezi'ndeki tropikal firtinanin giicinu kaybetmesinin
ardindan duinkd kayiplarini toparlayarak ilk islemlerde yukseldi. Ancak koronavirls
vakalarinin artmasiyla yakit talebine dair endiseler devam ediyor.

 Koronaviris salgini hakkindaki endiseler ve ABD'de canlandirma planininda ilerleme
kaydedilememesi neredeyse tim menkul kiymetlerde satisa neden olurken, dolar
dinki kazanimlarini korudu. Dolar endeksi diin sert yukselerek alti haftanin zirvesini
gordu.

o Risk istahindaki zayiflama ve artan giivenli liman talebiyle dusis kaydeden ABD 10
yillik faizleri, bu sabah %0,66’li seviyelerden islem goriyor.
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ABD 10 Yillik tahvil getirisi %0.66 seviyesinden islem goriiyor.(Kaynak:Bloomberg)
a Birimlerinin Degisimi
Yilbasindan Bugiine

¢ Duinyanin baslica bankalarinin son 20 yilda 2 trilyon dolardan stipheli isleme aracilik
Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi

ettigi haberleriyle diin bankacilik hisselerinde baglayan satislar diinya genelinde yeni
tecrit dnlemlerinin baslatilacagi endiseleriyle kisa siire iginde diger varlk varliklara
sigradi. TCMB'nin bu hafta gergeklestirecegi faiz kararinin TL'nin seyri agisindan
belirleyici olacaktir.

¢ Reuters'in 17 kurumun tahminleriyle yaptigl ankette TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacagi 6ngoruluyor.

* TCMB'nin politika faizlerini sabit tutmasina karsin sikilastirma adimlarini fonlama
kompozisyonunu farklilagtirarak devam etmesi bekleniyor. TCMB'nin piyasaya
sagladigi agirhkh ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz
puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB PPK'da faizleri sabit tutmasina
karsin likidite sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetini %10.61'e kadar cikardi.

* Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gelismeler yakindan takip
ediliyor.

 Ana gruplar itibariyla temmuzda bir 6nceki aya gore tarimda kullanilan mal ve
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yuzde 0,97 yiikseldi.

Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi, Tem'20 - Tanim GFE aylik %0.61 artti. Buna gore artis yillik
%6.74 oldu. (Kaynak:Verimetrik)




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Yurtdisinda FED Bagkani Powell'in konugsmasi yakindan takip edilecek.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Yurtiginde agiklanacak olan Tuketici Glveni(Eylul) yakindan takip edilecek
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18.09.2020 21.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.73% 13.84% %
T Tace T Pendhmar o § 0 % o 2 yillik tahvil faizleri diin
5 Vil Vadeli Benchmark T tahil 13.61% 13.71% I 0.73% gunl 11 baz puan yiikselisle %13,84 seviyesinden, 10 yillik tahvil
faizleri de 19 baz puan yukselisle %13,93 seviyesinden tamamladi.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.74% 13.93% 1.38%
) e obond Plvasa
KAPANIS PiYASA % Giinlik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.84% 6.84% 0.00%
¢ 5yillik CDS bu sabah itibariyla 555/565 seviyesinden iglem gériyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.54% 5.54% 0.00%

ansal Enstriimanlar ve Degisimleri

Gunluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinlik Degisim | 11.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 20.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.6299 7.6520 0.29% 7.4724 40% 5.9479 5.7429 53.24% ‘
EUR/TRY 8.9848 8.9835 -0.01% 8.8559 .44% 6.6690 6.3268 gl.QQ%
SEPET DEGERI 8.2996 8.3184 .23% 8.1642 .89% 6.3012 | 6.0349 7.84%
EUR/USD 1.1769 1.1741 -0.24% 1.1845 -0.88% 1.1210 1.1017 Iji.57%
GBP/USD 1.2814 1.2817 0.02% 1.2825 -0.06% 1.3259 1.2477 2.73%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% 16.50% -8.25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.89% 13.89% 0.00% 13.24% .65% 10.20% 14.96% -1.07%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.06% 14.06% 0.00% 13.70% 0.36% 12.00% 2.06% 15.06% -1.00%
5Y TURKEY CDS 565.00 572.00 24% 508.50 12.49% 227.80 151.10% 378.98 50.93%
VIX Volatilite Endeksi 27.70 30.00 2.30 29.71 0.29 13.78 16.22 15.32 14.68
USD _FED FAI.Z ORA!\” — 025% 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.67% 0.66% -1.01%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.53% -0.52% ﬂ -0.76% FED-ABD == 5.11.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% | 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£] 29.10.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.16% 0.17% F10.13% BOJ - Japonya ® 29.10.2020
XAU/USD 1912.57 1901.81 -0.56% BOE- Birlesik Krallik s 5.11.2020
BRENT 41.67 41.72 ] 0.12% TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butinligu konusunda bir garanti veremez. Analistler, gérus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishigindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




