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PiYASA RAPORU

Giiniin Bashg - Ekonomi alanindaki gelismeler kiiresel piyasalarda volatilteyi arttirmaya devam ediyor.
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Euro Bélgesi'nde temmuzda yiizde 0,4 olan yillik enflasyon, agustosta yiizde eksi
0,2'ye disti. (Kaynak:Tradingeconomics))
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TCMB Rezervieri

(me USD)

TCMB Rezervleri, 11 Eyl - Rezervler 6nceki haftaya gore 0,6 mr artti ve 88,2 mr USD
oldu. (Kaynak:Verimetrik)

Yurt Disi Piyasalar

 Yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgininin ekonomide yarattigi belirsizlik ve
beklenenden ko6ti gelen makroekonomik veriler de endekslerdeki asagi yonlu seyirde
etkili oldu. ABD'de agiklanan verilere gore ilk kez issizlik maasi bagvurusunda
bulunanlarin sayisi, 12 Eylil ile biten haftada 33 bin kisi azalarak 860 bine geriledi,
ancak beklentilerin Gzerinde bir seyir izledi.

* Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon, yeni tip koronaviris (Kovid-19) tedbirlerinin
gevsetilmeye devam ettigi agustos ayinda yuzde eksi 0,2'ye indi.

« ingiltere Merkez Bankasi politika toplantisinda gdsterge faizi degistirmeyerek yiizde
0.1'de birakti, varlik alim programini degistirmedi. Banka, yaptigi agiklamada,
enflasyon hedefinde kayda deger bir ilerleme olana kadar sikilastirma yapmayacagini
acikladi.

 Petrol fiyatlari, OPEC'in yeterli Uretim kesintisine gitmeyen Ulkelere karsi
misamaha gostermeyecegine isaret etmesinin ardindan diinki kazanimlarini korudu.
Brent petroliintn fiyat %0.65 yikselerek 43.58 dolarda islem goriiyor.

o Altin fiyatlari, diinya ekonomisinin yavas toparlandigina dair endiselerle ve baslica
merkez bankalari gerekirse daha fazla canlandirma 6nlemi agiklayacagini belirtirken
yukseldi.
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* Dolar/TL diin 7.5610 seviyesini test ettikten sonra bu sabah giine 7.55 civarinda
basladi. Piyasalarda 6nimuzdeki hafta agiklanacak Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari
oncesi bankanin kuvvetlenen sikilastirma adimlar izleniyor.

* Merkez Bankasi sikilagtirma adimlari ile bir siire %10.15 seviyesinde yatay seyreden
ortalama fonlama maliyetini yaklasik 25 baz puan artirarak %10.4'tin tzerine tasidi.
Ortalama fonlama maliyeti diin %10.41 oldu.

* TCMB net uluslararasi rezervleri 11 Eylul haftasinda 20 milyar dolara yukseldi.
Merkez Bankasi verilerine gore, 11 Eyliil ile biten hafta itibari ile net uluslararasi
rezervleri 149.32 milyar TL oldu. Net dig varliklar bir 6nceki hafta 150.72 milyar TL
dlizeyinden gegen hafta 162.00 milyar TL'ye yikseldi.

* Piyasalar, Dogu Akdeniz'de Yunanistan ile yasanacak gelismeleri yakindan takip
ediyor.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

dil

Yurtdisi piyasalarda takip

6nemli makr

« ingiltere’de Perakende Satislar, Almanya’da UFE, Euro Bélgesi’nde ise Cari Denge
verileri takip edilecek.

Yurtici piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

e Yurticinde TCMB Eylul ay1 'Enflasyon Beklenti Anketi" takip edilecek.

16.09.2020 17.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.31% 13.31% 0.00%
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.18% 13.18% 0.00%  Gosterge 2 yillik tahvilde diin son islem %13.31 seviyesindeydi.
10 il Vadeli Benchmark TL tahvil 13.35% 13.74% 2.92%

ond Piyasasi

Finansal Enstriima

KAPANIS PiYASA % Giinlik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 |  6.45% 6.45% 0.00% e Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi 500-550 baz puan
arasindaki seyrini strdirtiyor. 5 yillik CDS Moody's not indirimi ardindan
dalgalanip yeniden 500 puana dogru diisse de bu sabah itibariyla 519/529
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 | 5.18% 5.18% 0.00% seviyesinden islem goruyor.

lar ve Degisimleri

Ginliik Degisim Haftalik Degisim Yilbasindan Bugiine Degisim Yillik Degigim

KAPANIS PiYASA % Giinlitk Degisim | 11.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 18.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.5464 7.5560 0.13% 7.4724 l 112% 5.9479 E 27.04% 5.6720
EUR/TRY 8.9448 8.9581 0.15% 8.8559 . 1.15% 6.6690 34.32% 6.2598
SEPET DEGERI 8.2396 8.2574 | 0.22% 8.1642 . 1.14% 6.3012 :31.04% 5.9659
EUR/USD 1.1847 1.1857 0.08% 1.1845 D 0.10% 1.1210 I: 5.77% 1.1029
GBP/USD 1.2972 1.2976 0.03% 1.2825 . 1.18% 1.3259 -2.13% 1.2468 4.07%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 16.50% -8.25%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.31% 13.31% 0.00% 13.24% 0.07% 10.20% | 3.11% 15.04% -1.73%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.74% 13.74% 0.00% 13.70% 0.04% 12.00% 1.74% 15.15% -1.41%
5Y TURKEY CDS 509.10 528.00 i 3.71% 508.50 3.83% 227.80 131.78% 374.91 40.83%
VIX Volatilite Endeksi 26.04 26.46 0.42 29.71 -3. 13.78 12.68 13.95 j12.51
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:255% 0.25% D.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.68% 0.69% .00%
EUR ECB FAIiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.49% -0.48% FED-ABD E= 5.11.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% ECB - Euro Bolgesi [l 29.10.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.19% 0.19% BOJ - Japonya L 29.10.2020
XAU/USD 1942.60 1953.03 BOE- Birlesik Krallik =5 5.11.2020
BRENT 43.26 43.79 TCMB - Tirkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinlGgi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gorus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi hicbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




