1b TURKISHBANK

P RAPORU

Gunin Bashg: - FED'in Rotasini Enflasyon Belirleyecek...

17.09.2020

Powell'in ekonomik gériinime yonelik agiklamalarinin ardindan dolar deger
kazandi.(Kaynak:Reuters)

Yurt Disi Piyasalar

* Fed para politikasi toplantisinda, beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizinde degisiklige gitmedi. Banka, ABD ekonomisinin koronavirlis pandemisinden
toparlanmasina yardimci olmak igin faizleri en azindan 2023 yilina kadar sabit
tutacaginin sinyalini verdi.

¢ Dolar, Fed'in ekonomik toparlanmaya iligkin iyimser degerlendirmesinin ardindan
yukseldi. Powell, enflasyonda ylzde 2 hedefine ulasana ve bu seviyenin tizerinde
ihmli seyredene kadar faizlerde degisiklik olmayacagini séylemesinden sonra ABD
Hazine tahvil getirilerini yiikselterek dolari destekledi. Fed ayrica ABD ekonomisinin
en son Haziran'da yayimladigi tahminlere kiyasla daha az daralacagini 6ngérdu.

o Petrol fiyatlari ABD'nin glineydogusundaki tretim platformlarinin Sally Kasirgasi'nin
gegisini takiben uretime yeniden baglamak igin adimlar atmasinin ardindan zayif yakit
talebiyle ilgili endiselerin yeniden giindeme gelmesiyle dlsls kaydetti. Brent petrolin
fiyati diin %4.2 yiikseldikten sonra bugiin %0.8 diisisle 41.86 dolarda islem goriyor.
e Altin fiyatlari Fed'in ekonomiye yénelik iyimser degerlendirmede bulunmasi ancak
daha fazla 6nlem sinyali vermemesinin ardindan dolarin deger kazanmasina paralel
olarak %1'den fazla geriledi.

TCMB Konut Fiyat Endeksi A TUSSEY DATA MONTTOR

{reel, yiltik % degigim)

%
200

W Toriye
W Istaritut
]

& & > o3 2 & = &
& $ & & & & $ & &P
¥ ¥ ¥ F F & ¥ & & F

&
£
&

2,
o,
2,,
2,
sy
2y
o,
By

&

&

2y,

TCMB verilerine gére Temmuz ayinda konut fiyatlan Tiirkiye genelinde reel olarak
(enflasyondan arindiriimis) yillik %12,6 artis kaydetti (Haziran: %11,6). Yeni
konutlardaki fiyat artigi ise (yillik, reel) %14,5 seviyesinde yatay seyretti.

Yurt igi Piyasalar

« Dolar/TL kuru ise guin iginde dolar endeksinin deger kazanmasi sonrasinda 7,50
seviyelerini test etse de kalici olamadi.

¢ Merkez Bankasi sikilastirma adimlari ile bir stire %10.15 seviyesinde yatay seyreden
ortalama fonlama maliyetini yaklasik 15 baz puan artirarak %10.3'lin tzerine tasidi.
Ortalama fonlama maliyeti diin %10.32 oldu.

¢ Merkez Bankasi'nin verilerine gore, Turkiye'deki konutlarin kalite etkisinden
anndinlmig fiyat degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan Konut Fiyat Endeksi
(KFE), Temmuz ayinda aylik bazda yiizde 1.4 artarak 141.4 duzeyine yukseldi.

* OECD'ye gore, kiresel ekonomik toparlanma hiz kaybetse de, gerileme bu sene
korkuldugu kadar derin olmayacak ve ekonomiler bir stire daha hikimetler ve
merkez bankalarinin destegine ihtiyag duyacak. Kurumun Haziran ayinda bu yil igin
6n gordugl %6'lik daralma, kisitlamalarin sona ermesi ve ekonomik toparlanmanin
baslamasi ile %4,5 olacak sekilde revize edildi. Bu arada OECD, Turkiye igin 2020 yil
GSYH beklentisini %-4,8'den %-2,9'a, 2021 yil beklentisini de %4,3'ten %3,9'a revize
etti.

e Turkiye’de toplam Koronaviriis vaka sayisi 1.771 kisi artarak 296.391’e, hayatini
kaybeden kisi sayisi 63 kisi artarak 7.249’a yiikseldi.




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Euro Bolgesi'nde TUFE , ABD'de ise igsizlik basvurulari takip edilecektir.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Yurtiginde bu hafta veri akigi bulunmuyor. Piyasalar, haftaya gergeklesecek olan Para

Politikasi Kurulu toplantisina odaklandi..
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15.09.2020 16.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.35% 13.31% -0.30%
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 13.21% 13.18% -0.239 Birkag haftadir stiren tahvil fazilerindeki gerileme diinde devam etmistir.
Gosterge 10 yillik tahvilde diin son islem %13.35 seviyesinde gergeklesti.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.50% 13.35% -1.
) e obond Plyasa
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
- 0, 0 0,
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 | 6.33% 6.33% 0.00% Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi Moody's not indirimi
ardindan yukselse de yeniden 500 puana dogru geriledi. CDS bu sabah
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.20% 5.20% 0.00% 506/514 seviyesinde islem gérityor.

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 10.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 17.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.5054 7.5390 .45% 7.4481 5.9479 5.6962
EUR/TRY 8.8688 8.8920 .26% 8.7981 6.6690 6.3083
SEPET DEGERI 8.1666 8.2144 59% 8.1231 6.3012 6.0023
EUR/USD 1.1814 1.1798 -0.14% 1.1813 1.1210 1.1071 3
GBP/USD 1.2965 1.2939 -0.20% 1.2803 1.3259 . 1.2500 3.51%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% . 12.00% -3.75% 16.50% -8.25%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.31% 13.31% 0.00% 13.24% 0.07% 10.20% 3.11% 15.38% -2.07%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.35% 13.35% 0.00% 13.70% -0.35% 12.00% | 1.35% 15.29% -1.94%
5Y TURKEY CDS 508.10 509.10 ,20% 512.00 -0.. 227.80 123.49% 378.98 34.33%
VIX Volatilite Endeksi 26.04 26.04 0.00 28.81 -2. 13.78 12.26 14.44 11.60
UsD FED FAI.Z ORA!\“ — 0-25% 0.25% i 0.00% Merkez Bankalar Toplant: Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.69% 0.68% -0.95%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.48% -0.48% 1.04% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.21% 0.22% .76% BOJ - Japonya 17.09.2020
XAU/USD 1959.32 1941.90 -0.89% BOE- Birlesik Krallik B 17.09.2020
BRENT 42.29 41.95 [i -0.80% TCMB - Turkiye 24.09.2020

sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda




