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RAPORU

Glintin Bashigi - Kiiresel Piyasalar ABD-Cin arasindaki yeni gerginliklerden dolayi dalgalanmaya devam ediyor.

ABD TEMiZ ENERJI ENDEKSI

+71.39% (+123.14%nn.)

®ECO Index - Last Price 111.24

Temiz eneriji sirketleri lojiden daha ¢ok k lirdi. ABD Borsalarinda islem géren
temiz enerjiye ve surdiriilebilirlige dayal sirketlerin bulundugu Wilderhill Temiz Eneriji
Endeksi 19 Agustos’ta 110.720 seviyesine ulagarak son 9 yilin zirvesini gormiistii.

(Kaynak:Bloomberg)

Piyasalar

¢ ABD Bagkani Donald Trump, ABD ile Cin ekonomilerini birbirinden ayirma fikrini
tekrar gindeme getirerek diinyanin en buyiik iki ekonomisi artik is yapmazsa ABD'nin
para kaybetmeyecegini 6ne stirdii.

« ingiltere, bugiin Londra’da baslayacak olan miizakerelerde AB'ye Brexit gecis
doénemi sonrasi igin bir ticaret anlagmasina varilmasi yoniinde bu hafta bir ilerlenme
saglanamamasi durumunda anlasma olmayacagi 6ngorusu gergevesinde hazirliklarini
hizlandiracak.

e Dolar diinki zayif kazanimlarini korumaya devam ederken, yatirimcilar Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) Persembe guinkl para politikasi kararinin euroda satis
baskisi yaratip yaratmayacagina odaklandilar. ABD piyasalarinin diin tatil olmasindan
dolayi dustik hacimle gergeklesen islemlerde dolar diger biiyiik para birimleri
kargisinda %0.2 ylkselerek 93.128'den islem goérdi. Euro ise ayni miktarda diserek
1.1816 seviyesinden islem goriyor.

 Altin fiyatlar, dolarin yikselmesiyle geriledi ancak diistis koronaviris krizinden
toparlanma konusundaki artan endiselerle birlikte sinirli kaldi. Altinin fiyati %0.2
dustsle 1,925.09 seviyelerinden igslem goruyor.

¢ Petrol fiyatlar koronaviriis vakalarinda yasanabilecek muhtemel bir artigin yakita
olan talebi dusurebilecegi endiseleriyle geriledi. Brent petroliin fiyati %0.2 dustsle
41.93 seviyelerinden islem goriiyor.
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¢ Hazine Nakit Gergeklesmeleri, Agu'20 - Nakit dengesi 30,38 mr TL fazla; faiz disi
denge 41,57 mr TL fazla verdi. (Kaynak:Verimetrik)

yasalar

* Kiiresel piyasalarda dolarda guiglii bir gériiniim olmamasina kargin dolar/TL giine
tarihi zirve olan 7.4675'in hemen altinda baglarken piyasalarda sikilagtirma adimlari
izlenmeye, yeterliligini sorgulanmaya devam ediliyor.

* Gegen hafta enflasyon verileri ardindan ylksek enflasyon ortaminda TL getirisinin
yeterliligi daha ¢ok sorgulanmaya baslandi. Bu endiselerin doviz ve altin cinsi
varliklara yeni bir yénelim ve dolar/TL'de yeni bir baski unsuru olusturup
olusturmayacag) piyasalar tarafindan ana endise kaynagi olarak izleniyor.

o Turkiye’de toplam koronaviris vaka sayisi 1.703 kisi artarak 281.509’a , hayatini
kaybeden sayisi 57 kisi artarak 6.730’a yukseldi.

¢ TCMB sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetini gegen hafta itibariyla %10.16'ya
kadar yukseltti. Ancak ytikselis gegen hafta itibariyla son buldu. Fonlama
maliyetindeki giinde 1 baz puan ile oldukga sinirli distsler oldu. Piyasa fonlamanin
yeni karar olmaksizin %10-10.50 bandinda kalmasi bekleniyor. Dun itibariyla
ortalama fonlama maliyeti de %10.16 seviyesinde.




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Yurtdisinda Euro bolgesi'nde agiklanacak olan Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) verisi

takip edilecektir.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurtiginde takip edilecek &nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.

4.09.2020 7.09.2020 % Glinlik Degisim YORUM
2 il Vadeli Benchmark TL tahvil 13.24% 13.24% 0.00%
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 13.70% 13.70% 0.00% * Kasimda 2018'den beri ilk kez ihraci yapilacak olan gosterge 10 yillik
tahvilde ise son islem %13.89 seviyesinde gergeklesti.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.88% 13.89% 0.07%

CDS ve Eurob

[o]

nd Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.31% 6.43% 1.90%
o Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) bu sabah itibariyla 512
seviyesinde islem goriyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.12% 5.17% 0.92%

Finansal Enstriima

ar ve Degisimleri

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Giinliik Degisim 1.09.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 6.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.4542 7.4700 0.21‘VD 7.3652 1.4 5.9479 5.7145
EUR/TRY 8.8109 8.7990 -0. 8.7635 0.4 6.6690 6.3027
SEPET DEGERI 8.1292 8.1342 0.06%. | 8.0644 0.8 | 6.3012 6.0086
EUR/USD 1.1817 1.1813 -0.03% 1.1910 -0.81% 1.1210 1.1027
GBP/USD 1.3166 1.3125 -0.31% 1.3381 % 1.3259 . 1.2281 .
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% [%11.50%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.24% 13.24% 0.00% 13.28% -0.04% 10.20% 3.04% 15.81% -2.57%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.89% 13.89% 0.00% 13.62% 0.2 12.00% | 1.89% 15.49% ﬂ-lAGO%
5Y TURKEY CDS 516.25 513.78 - 526.75 -2. 227.80 125.54% 383.77 33.88%
VIX Volatilite Endeksi 30.75 30.75 0.00 26.41 4.34 13.78 16.97 15 15.75
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.72% 0.71% -1
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez L - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.46% -0.46% 0.00% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADEL| INGILTERE tahvili 0.25% 0.25% 0.00% BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1928.82 #NAME? #NAME? BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 42.05 41.88 -O.4D%EE TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




