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Giinitin Bashigi - Piyasalar yon bulmakta zorlaniyor.

Yurt Dig1 Piyasalar

5 ¢ Powell, ABD’de issizlik oraninda iyilesmenin 6ngoriilenden daha iyi oldugunu, ancak
ABD ekonomisinde toparlanma takvimi konusunda ihtiyatl iyimser olmaya devam
ettiklerini sdyledi ve dustk faiz oranlarinin uzun bir siire daha devam edeceginin
sinyalini verdi.
¢ ABD'de tarim digi istihdam Agustos ayinda 1.37 milyon artarken, devletin sagladigi
mali destegin sona ermesi sonrasi istihdamdaki biyimenin yavagladig goruldu.
ABD'de issizlik Agustos ayinda ise %10.2'den %8.4'e distu.
¢ Dolar, Agustos'ta ABD istihdamindaki buyimenin daha da yavasladigini gésteren
veriler sonrasi buglnk tatile bagh dustik islem hacimlerinde yatay seyrediyor.
3 |« istihdam verisinin hemen sonrasinda guvenli liman arayiginda olan yatinmcilarin
etkisiyle dolar, diger alti blytk para biriminin karma sepetine karsi 93.242 ile haftalik
9 |bazdaki zirvesine giksa da sonrasinda ABD hisse senedi piyasasinin toparlanmasiyla
kazanimlarini geri verdi.
! 4 |e Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'in Asya'ya sattigi petrolde bes ayin en sert
In\festlng com indirimini yapmasinin ardindan sert diistii.

2 |eABD'de agiklanan istihdam verilerinin pandemiye bagl daralmasi sonucunda hizl

19 Nov'19 Jan'20 Mar 20 May 20 Jul'20 Sep'20 |ekonomik toparlanmaya iliskin umutlarin kirmasiyla altin fiyatlarinda bir miktar

yukselis goruldu.

ABD'de igsizlik orani %8,4 ile son 5 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Beklenti %9,8 idi.
(Kaynak:Investing)
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Yurt I¢i Piyasalar

Bl | * Kiresel piyasalarda dolarda giilii bir gériniim olmamasina kargin dolar/TL giine

" tarihi zirve olan 7.46'nin hemen altinda islem gériyor.

¢ Gegen hafta yiiksek enflasyon ortaminda TL getirisinin yeterliligi sorgulanirken bu
endiselerin ddviz ve altin cinsi varliklara yeni bir yénelim ve dolar/TL'de yeni bir baski
unsuru olusturup olusturmayacagi yakindan takip ediliyor.
 Enflasyonda yillik bazda distis beklentileri, yeni revizyonlarla yerini en iyi ihtimalle
yatay bir seyir beklentisine birakirken TCMB'nin izleyecegi sikilastirma adimlari takip
ediliyor.
e Yurtiginde piyasalar Yunanistan ile yeralti kaynaklar nedeniyle yasanan gerilim ile
birlikte AB ile iligkiler de takip ediliyor. Bugtin ayrica Cumhurbagkanhgi kabine
toplantisi yakindan takip edilecektir.

TCMB sikilagtirma adimlariyla fonlama maliyetini gegen hafta itibariyla %10.16'ya
kadar yiikseltti. Ancak yiikselis gegen hafta itibariyla son buldu. TCMB'nin fonlama
maliyeti %10-10.50 bandinda kalmasi bekleniyor




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler
Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurtdisinda takip edilecek &nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.
Yurtigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurtiginde takip edilecek &nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.
Benchmark Tahvil Verimleri
3.09.2020 4.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.22% 13.24% 0.15%
, . . "
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 13.60% 13.70% 0.74% * Kasimda 2918 qen ber|‘|lk kezihraci yap{laca-\k olan gostergﬁe 10 yillik
tahvilde ise son islem %13.88 seviyesinde gergeklesti.
10 il Vadeli Benchmark TL tahvil 13.69% 13.88% 1.39%
) E obond Plyasa
KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 .409 .339 % . . - -
v 6.40% 6.33% 9% o Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi gegen hafta 500 baz
puanin altina islem gorse de kalicilik saglayamayadi. 5 Yillik CDS primi bu
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.17% 5.23% 1.12% sabah itibanyla 517 seviyesinde islem goriiyor.
g d d a e Deg e
Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim
KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 31.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 6.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.4333 7.4560 31% 7.3466 1.49% 5.9479 5.7145
EUR/TRY 8.8018 8.8154 .15% 8.7718 0.50% 6.6690 6.3027
SEPET DEGERI 8.1164 8.1227 .08% 8.0592 0.79% | 6.3012 6.0086
EUR/USD 1.1837 1.1826 D.09% 1.1936 2% 1.1210 1.1027
GBP/USD 1.3282 1.3208 .56% 1.3369 0% 1.3259 1.2281
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% .00% 8.25% 0.00% 12.00% 19.75% 11.50%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.24% 13.24% .00% 13.21% 0.03% 10.20% X 15.81% -2.57%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.88% 13.88% .00% 13.98% -0§10% 12.00% | 1.88% 15.49% ﬂ-lAsl%
5Y TURKEY CDS 510.85 516.25 6% 526.50 -1 227.80 126.62% 383.77 34.52%
VIX Volatilite Endeksi 33.60 30.75 -2. 22.96 [:79 13.78 16.97 15 15.75
i 0, 0, )0,
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.72% 0.72% -0.24%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez L - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.48% -0.45% 9% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADEL| INGILTERE tahvili 0.27% 0.28% 6.22% BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1932.45 1928.99 -0.18% BOE- Birlesik Krallik = 17.09.2020
BRENT 42.35 42.07 -0%6% TCMB - Tiirkiye 24.09.2020
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina
sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolay: higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




