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PiYASA RAPORU

Gilintin Bashigi - Kiiresel Piyasalarda borsalara sert satis dalgasi geldi.

Yurt Disi Piyasalar

* ABD'de endeksler teknoloji hisselerindeki kayiplarin etkisiyle sert distsle kapandi.
ABD ve Cin arasindaki gerilim ile yeni tip koronavirus salgininin ekonomik etkileriyle
7000 |mucadele kapsaminda hayata gegirilmesi planlanan tesvik paketine yonelik
muzakerelerdeki gikmaz da endekslerdeki dustste etkili oldu. ABD ekonomik
8000 payamesinin giictine iliskin endiseler ve Fed'in faizleri gok uzun sire dsiik tutacagina
dair beklentiler nedeniyle risk istahi azaliyor.
 Dolar baglica para birimleri karsisinda yatay seyrederken piyasalar ABD tarimdisi
4000  [istihdam verisini bekliyor. Bu veri ekonominin koronaviris salgini nedeniyle olusan
tahribattan toparlanmasi hakkinda stphe yaratiyor.
 Brent petrol zayif seyreden dolarin verdigi destege ragmen %1 geriledi. Brent, zayif
talep ve yakit arz fazlasinin etkisiyle Haziran ayindan bu yana en biyuk haftalik
dlstisu kaydetmeye hazirlaniyor.
Investln 1000 |e Altin fiyatlari ABD Hazine tahvil getirilerindeki distisiin ve kiiresel hisse

g-Com senetlerindeki gerilemenin ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde giivenli liman
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altina olan talebi canlandirmasiyla giine %0.3 artisla basladi.
Apr20 May '20 Jun 20 Jul 20 Aug 20 Sep 20 viag ° s ¥

3000

5000

3000

2000

Gegen hafta igsizlik bagvurusu yapan kisi sayisi 881.000’e diiserek devam eden
pandemiye ragmen isgiicii piyasasinin ivme kazandigi umutlarimi giiglendirdi.
(Kaynak:Investing)
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Spot Returns

« Dolar/TL yeni tarihi zirve olan 7.45'li seviyele yukselirken TCMB bir aydan uzun
suredir strdtrdigu sikilagtirma adimlarini fonlama maliyeti %10.15 civarina

%0,86 %11,77 geldiginde durdurdu.
En Cok Artan Uriinler En Gok Diisen Uriinler e Piyasalarda diin enflasyon ve TCMB'nin yatirimci toplantisi takip edilirken, bugtn
. o ise TCMB'nin aylik enflasyon hakkindaki degerlendirmesi ve Agustos ayi reel efektif
kur endeksi takip edilecek.
e Enflasyon Ekim 2018'de %25'i astiktan sonra dusus egilimine girdi ve Ekim 2019'da
ik Fribgen Fiss covrim Griplon %8.5'li seviyelere kadar geriledi. TCMB son bir yilda politika faizini %24'ten %8.25'e
%008 |kadar indirdi. Ancak enflasyon tek hanede kalici olamadi. Enflasyon Agustos'ta yillik
bazda %11.76 seviyesinden %11.77'e sinirli artis kaydetti.
o Turkiye ve Yunanistan Dogu Akdeniz'de silahli gugleri arasinda istenmeyen kazalarin
onlenmesi igin gorisme yuriitmek tzere anlasti.

Tiiketici Fiyat Endeksi

ve Dergiler

En Cok Artan Harcama Gruplan

Sepetteki Uriinlerin Fiyat Degisimi

Agustos ayi enflasyon goriiniimii (Kaynak:Verimetrik)




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurtdiginda agiklanacak olan ABD’de Tarim Digi istihdam verisi takip edilecektir.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Yurtiginde takip edilecek &nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.

Benchmark Tahvil Verimleri

2.09.2020 3.09.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.22% 13.22% 0.00%
5 il Vadeli Benchmark TL tahvil 13.34% 13.60% I1 95% * Gosterge 10 yillik tahvil 0.18 baz puan yiikselerek %13.69 seviyesinden
j islem gordu.

10 il Vadeli Benchmark TL tahvil 13.51% 13.69% 1.33%

CDS ve Eurobond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.42% 6.43% 0.16%

o Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi diin 500 seviyelerinin
altina dugsede kalicilik saglayamadi. 5 yillik CDS bu sabah itibariyla
505/515 seviyesinde bulunuyor.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.15% 5.26% 2.14%

Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 28.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 4.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.4335 7.4550 0.29% 7.3329 i.67% 5.9479 5.6660
EUR/TRY 8.8121 8.8217 0.11% 8.7296 .06%| 6.6690 6.2510
SEPET DEGERI 8.1225 8.1362 | 017% 8.0313 31% 6.3012 5.9585
EUR/USD 1.1849 1.1843 -0.05% 1.1903 -0.50% 1.1210 1.1033
GBP/USD 1.3280 1.3286 0.05% 1.3349 -0.47% 1.3259 1.2250
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.22% 13.22% 0.00% 13.21% 0.01% 10.20% 3.02% 15.81% -2.59%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.69% 13.69% 0.00% 13.98% -0.29% 12.00% 1.69% 15.49% ﬂ-1A80%
5Y TURKEY CDS 496.28 510.85 E:2.94% 530.13 -3. 227.80 124.25% 383.93 33.06%
VIX Volatilite Endeksi 26.57 33.60 7.03 24.47 943 13.78 19.82 17.33 16.27
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.62% 0.64% b.ae% |
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% | 0.00% Merkez k - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.49% -0.48% -1.22% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.24% 0.25% .80% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1930.52 1935.18 0.24% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 43.99 43.83 -0.36% TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.







