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Giiniin Bashg - Piyasalarda Gozler Maroekonomik Verilere Cevrilmis Durumda

Yurt Dis1 Piyasalar

Fed'in gegen hafta tarihi bir degisimle enflasyondan ziyade istihdami artirmaya yénelik
politika belirleyecegini agikladi. Faiz oranlarinin tahminlerden daha da uzun siire digitk
tutulacagi olarak yorumlanan bu degisiklik dolara satig getirdi. (Kaynak:Reuters)
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s Bir onceki yikn ayni geyregine gore degisim orani ~—— Bir onceki geyrege gore degisim oram

Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir 6nceki yilin ayni donemine gore yiizde 9.9
kiigiildii. GYSiH, s6z konusu donemde bir 6nceki geyrege gore yiizde 11.0 azalarak
1998'den bu yana yaganan en sert daralmayi isaret etti. (Kaynak:BloombergHT)

 Dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni stratejisiyle birlikte faiz oranlarini diger
tlkelerden daha uzun bir siire dusiik seviyede tutacagi beklentisiyle baslica para
birimleri kargisinda son yillarin en duslk seviyelerine geriledi. Ancak verilerin
beklentileri agmasi bile faiz oranlarinin dustik kalacagina yonelik tahminler nedeniyle
dolardaki diististi devam edecek gibi duruyor.

¢ Uzun vadeli ABD hazine tahvillerinde Pazartesi ginii yasanan gerileme dolarin nasil
bir baskiyla karsi karsiya oldugunu goésteriyor. Dolar baglica alti para biriminden
olusan sepete karsi son iki yilin en dusik seviyesi olan 91.947 seviyesine geriledi.

* Petrol fiyatlar yatinmcilarin son yillarin en disuk seviyelerine gerileyen dolar yerine
daha riskli yatirimlara yonelmesiyle yiikselmeye devam ediyor. Brent petroliiniin
fiyati %1.1 deger kazanarak 45.77 dolar seviyesinden islem gériiyor.

 Altin fiyatlan dolardaki gerileme nedeniyle neredeyse son iki haftanin zirvesine
yukseldi. Altinin fiyati %0.9 yiikselerek 1,986.81 dolar seviyesinde islem goriyor.

e Piyasalarda diin %9.9 daralmaya isaret eden ikinci ¢eyrek biiytiime verileri beklenen
seviyenin altinda geldi. Koronaviriiste olasi bir ikinci dalga endigesi, TCMB'nin
sikilastirma adimlari ile mevduat-kredi faizlerinin artmasi ve eszamanli olarak kamu
basta olmak uzere kredilerdeki yavaslama egilimi biyime tzerindeki etkisini
gostermeye devam ediyor.

* TCMB piyasalardaki faizi sikilagtirma adimlariyla yiikseltmeye devam ediyor.
Piyasaya sagladigi fonlamada geleneksel yontem reponun payinin artabilecegini
gecen hafta belirten TCMB, bu yontemle fonlama maliyetini ylikseltmeye devam
ediyor. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti din itibariyla %10.15'ye yiikseldi. 4
Agustos'tan bu yana araliksiz artig kaydeden fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika
faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'de bulunuyordu. Bu verilere gére TCMB 300
baz puana yakin sikilastirma yapmis oldu.

¢ Yunanistan ve Turkiye arasindaki deniz yetki alanlari gerilimi iki Glkenin Libya ve
Misir ile birbirleri ile gakisan deniz yetki alani anlasmasi yapmasiyla beraber tekrar
artmig durumda. Piyasalar askeri bir gatisma 6ngérmese de suirecin ekonomik
yansimalarini yakindan takip ediyor. Bu siireg euro/dolar paritesindeki ytkseligle
birleserek euro/TL'de baski yaratmaya devam ediyor.




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Bu hafta ABD'de ve AB'de agiklanak olan imalat sektori, dayanikli mal siparisleri ve
istihdam verileri takip edilecektir.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Ta

Yurtiginde bugiin agiklanacak olan PMI ve Temmuz ayi bankacilik sektor verileri
izlenecektir.

hvil Verimleri

29.08.2020 30.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.21% 13.28% Io‘53% « Gosterge 10 yillik tahvilde 28 Agustos'ta gergeklesen son islem %13.98
oldu. Hazine uzun stredir talep edilen 10 yillik ihraglara ise yeniden
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.76% 13.76% 0.00% | baslayacagini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanlig), diin agikladigi 3 aylik
borglanma stratejisine gére 17 Kasim'da, 6 Kasim 2030 vadeli 10 yillik
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.98% 13.98% 0.00% gosterge tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek

CDS ve Eurobond Piyasasi

Finansal Enstriima

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.56% 6.56% 0.00%
o Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 550 baz puanin
altindaki seyrini strdtrdi. 5 yillik CDS 523/533 seviyesinde bulunuyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.41% 5.27% -2.6

lar ve Degisimleri

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 25.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 2.09.2019 Degisim
USD/TRY 7.3466 7.3675 nZS% 7.3893 -0.30% 5.9479 i 23.87% 5.8044 E.93%
EUR/TRY 8.7718 8.7760 D 0.05% 8.7474 0.33% 6.6690 gSLSQ% 6.3668 g.&l%
SEPET DEGERI 8.0543 8.0923 .;0.47"17 8.0684 j).30% 6.3012 28.42% 6.0856 97%
EUR/USD 1.1936 1.1972 l 0.30% 1.1833 17% 1.1210 WSO% 1.0966 EU%
GBP/USD 1.3369 1.3418 0.37% 1.3150 .04% 1.3259 1.20% 1.2066 EZ 1%
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% | 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.28% 13.28% 0.00% 13.47% ﬂ -0.19% 10.20% 3.08% 16.31% -3.03%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.98% 13.98% 0.00% 14.58% -0.60% 12.00% 1.98% 16.26% ﬂ-2A28%
5Y TURKEY CDS 526.50 526.76 | 0.05% 540.00 -2. 227.80 131.24% 423.47 24.39%
VIX Volatilite Endeksi 22.96 26.41 3.45 22.37 4.04 13.78 12.63 19.66 6.75
UsD FED FAI.Z ORA!\“ — 0-25% 0.25% £ 0.00% Merkez Bankalar Toplant: Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.69% 0.72% .82%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% {1 0.00% Merkez | - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.40% -0.39% -2.02% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% | 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.31% 0.33% .39% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1969.75 1989.75 1.02% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 45.57 45.87 [D.GG% TCMB - Turkiye 24.09.2020

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fiki
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligu konusunda bir g

sorumlu tu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda

ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
rler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
aranti veremez. Analistler, gérus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

tulamaz.




