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Haftalik Ekonomik Goriiniim Raporu

GEGEN HAFTANIN OZETi

Gegtigimiz hafta takipedilen en 6nemli konu Powell'in yapacagdi konusmaydi. Powell'in yaptigi konusmada en dikkat ¢ekici nokta FED’in
para politikasina yonelik yeni yaklasimini agiklamasiydi. Bu yaklasim, Fed'in enflasyon konusunda daha gevsek bir durusa gegmesini
ve ABD'de issizligin ne oranda disik olmasi konusundaki gorusiini igeriyor. Piyasalar Powell'in bu yorumlarini, Fed'in faiz artirma
konusunda aceleci olmayacaginin diger bir géstergesi olarak degerlendirirken tahviller ve hisse senetleri bu agiklamalar sonrasi, altin

fiyatlari ile birlikte yiikselse de dolar endeksinin énemli diger paralar karsisindaki kayiplarini geri alarak artiya gegmesi sonrasi geriledi.

Yurt ici piyasalarda gegtimiz hafta itibariyle gozler diizenleyeci otoriterlerden gelecek adimlardaydi. TCMB’nin atmis oldugu adimlar
sonrasi Dolar/TL hafta boyu 7,30-7-40 bandindaki hareketine devam etmis olup Dogu Akdeniz’'de yasanan gelismeler de kurdaki
volatiltenin artmasina neden oldu. TCMB’nin ortalama fonlama maliyetinin %10 ile ¢ift hanelere ylkselmesi ile birlikte gegen haftalarda

getiri egrisinde gorulen diklesme bir miktar olsun toparlandi diyebiliriz.

PiYASALAR TARAFINDAN TAKIP EDILEN ONEMLI BASLIKLAR

Yurtdisi Piyasalar

= Kovid-19 ve Artan Vaka Sayilari
= Brexit Goriismeleri

= ABD ve Cin ligkileri

= ABD ve Euro Bolgesi PMI Verileri
Yurtici Piyasalar

= TCMB ve Sikilastirma Adimlari

= Jeopolitik Gelismeler

= Buyume ve Enflasyon Verileri
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YURT DISI GELISMELER

Kovid 19 ve Seyri
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Kovid-19 pandemisi kapsaminda giinliik vaka sayilar1 artig géstermeye devam ediyor. (Kaynak:Worldometers)

Korona virus pandemisi kapsaminda tim diinyada vaka sayilarindaki artis devam ediyor. Asi ve tedavi tarafinda gelen haberler

piyasalarda risk istahini desteklemeye devam etmekte olup éniimizdeki glinlerde vakalarin seyri daha da énemli hale geldi.

. Pandemi tarafinda vaka sayilarinda gorilebilecek ylksek artis ile llkelerin saglik sistemlerinde yasayabilecekleri olasi
sikintilar tekrar tecrit uygulamalarinin glindeme gelmesine neden olabilecek olup risk istahinda goriilebilecek azalma giivenli
varliklara olan talebin tekrar artmasina neden olabilir. Emtia fiyatlarinda ilk dénemlerde gériilen sert ylkseligler tekrar

piyasalarda hakim olabilecek olup ons altn i¢in 2000 dolar psikolojik esik seviye olarak karsimiza ¢ikacaktir.

e  Vaka sayilarinin kontrol altina alinmasi ve asi tarafli olumlu haber akisi durumunda giivenli varlik olarak gériilen ons altinda
1850 ve 1900 destek seviyeleri takip edilecek olup bol likidite ortaminda borsalarda gorilen ralliler daha da hiz kazanabilir.

Ozellikle teknoloji sektériinde agirlikli gérillen yiikselisler diger sektérlere de yansiyabilecek olup normallesmenin hizlanmasi

ile tarihi disusler gorulen turizm ve havacilik sektérlerinde yatirnmeilar tekrar alim tarafina gecebilir.

Brexit Goriismeleri

Gegtigimiz haftalarda AB ve Ingiltere arasinda Brexit sonrasi gériismeler yeniden baglamis olup iki (ilke 7 haftalik gériisme siirecine
baslamisti. iki taraf da son tarih olan 2 Ekim’e kadar anlasmaya varmak isteseler de taraflarin geri adim atmadi§i ve gelen haberlerin
olumsuz oldugu gérulmektedir. Eger taraflar 31 Aralik’a kadar anlagsamazsa tlketiciler yillar sonra ilk defa yeni gimrik vergileri ve

kotalar ile kargi kargiya gelecek.

. Brexit tarafinda anlagmaya varilmasi ile AB ile ingiltere ekonomisinin toparlanma siirecinde gériilebilecek hizianma Euro ve
Pound Uzerinde olumlu etki yaratacak olup EUR/USD ve GBP/USD (izerindeki etkisini bir miktar daha ABD’den gelecek
veriler belirleyecektir. Fakat pandemi sonrasi ABD borsalarindan daha az bir performans gésteren DAX ve FTSE gibi
Avrupa’daki endekslerde ylkselisler daha sert olabilir. Olasi gelismede DAX endeksinde 13.800 direnci, FTSE endeksinde
sirasiyla 6,500 ve 7,000 direngleri izlenecektir.

e  Taraflann belirlenen surelerde anlasmaya varilamamasi durumunda halen ekonomiler Gizerinde biylk stres kaynagi olan
tuketici harcamalarindaki ve tuketici glivenindeki diisus daha da artabilir. Pandemi silirecinde artan borglanma ekonomik
buylmenin yavaslamasi ile EUR ve GBP lizerinde sert baski yaratabilir. EUR/USD paritesinde 1,1800 6nemli direng noktasi
olup GBP/USD paritesinde 1,3150 seviyesi dikkatle izlenecektir.
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ABD ve Cin lligkileri

ABD ile Cin arasinda son aylarda artan gerilim gegen hafta itibariyle iki tarafin karsilikli gérisme gercgeklestirmeleri ve Faz-1 ticaret
anlagsmasi kapsaminda anlasilan noktalarin gogunda tekrar uzlasmalari ve iimli mesajlar vermeleri piyasalara destek verirken iki tlke

arasindaki gelismeler yakindan izlenmeye devam edecektir

e  Pandemiile birlikte dlinya ticaret hacminde gorulen sert dusis sonrasi iki llke arasinda yeni kisitlamalara gidilmesi ticarete
buyilik darbe vuracak olup ekonomilerin tekrar biylime gostergeleri igerisinde oldugu bu dénemde risklerin daha da artmasina
neden olabilir. Ozellikle son aylarda ABD ve Cin borsalarindaki sert yiikseligler olasi yeni ticaret savaslarindan olumsuz
etkilenebilecek olup artan borglanma ve bol likidite ortaminda emtia fiyatlarinda yukari yonli harekete neden olacaktir.
Gelismekte olan ulkelere pandemi sonrasi akan sermayede yavaslama, ulkelerin risk primlerinde ve euro tahvillerinde baski

yaratacaktir.

. ikili ilisikilerdeki toparlanma borsalardaki rallilere destek verecektir fakat 6zellikle gelismekte olan iilkeler reel getiri arayan
yatinmecilar igin daha cazip alanlara déniisebilir. Ozel sektér tarafinda da artan borglanma temerriit riskini ortaya gikarmakta
olup olasi olumlu gelisme ticaret hacmindeki toparlanma ile tim diinyada 6zel sektor tahvillerine olan ilgilinin artmasina neden

olabilir.

Euro Bolgesi Ve ABD PMI Verileri
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EURO Bélgesi ve ABD’deki PMI verilerinde pandemi sonrast sert yiikselisler goriilse de heniiz pandemi dnceki seviyeye ulagabilmis degil

Pandemi sonrasi ekonomilerdeki toparlanma olumlu sinyaller vermekte olup son glinlerde artan vaka sayilari toparlanmanin hizinin bir
miktar sekteye ugrayabilecegini géstermis durumda. Ozellikle tiiketici tarafinda gériilen daralmalar tedirgin edici olsa da (iretim ve ticaret
tarafindaki veriler piyasalar agisindan son derece olumlu ilerlemeye devam ediyor. Euro Boélgesinde destek paketi sonrasi

toparlanmanini ABD’ye gére bir miktar daha iyimser oldugundan bahsedebiliriz.

e Yurt disinda Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD’de PMI verileri dikkatle takip edilecek olup bilylimenin éncii gostergesi olan
PMI'da gériilebilecek artislar ekonomiler agisindan énemli bir hal almis durumda. Ozellikle ekonomik toparlanmada umutlarin
artmasi altin fiyatlarinda baskinin artmasina neden olabilecek olup ons altinda 1900 ve 1850 destek seviyeleri izlenecektir.
PMI verilerinde goriilebilecek disusler riskli varliklarda dislslere neden olabilecek olup son haftalarda rekorlar kiran ABD

borsalarinda bir miktar geri cekilme gorilebilir. Bu noktada SP500 endeksinde 3200 destek seviyesini énemli olacaktir.

e  Euro bolgesi ve ABD’de gelecek PMI verileri de pariteler agisindan énemli olacak olup EUR/USD paritesinde yukari yonli
hareketlerde 1,1880 ve 1,1940 seviyeleri izlenecek iken asadi yonli hareketlerde 1,1820 ve 1,1750 destek noktalari takip
edilecektir.
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YURT iCi GELISMELER

TCMB’den Sikilasma Adimlari
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Piyasalarda artan volatilte sonrasi TL varliklarda artan baski sonrast TCMB ve BDDK tarafindan atilan adimlar yakindan izlenmekte olup TCMB
ortalama fonlama maliyeti %7,40’dan %10 seviyelerine kadar yiikseldi.

TCMB, pandemi surecinde piyasada artan likidite ihtiyaci sonrasi tim diinyada merkez bankalarinin yaptigi gibi gevsek bir para
politikasi benimseyerek piyasalara politika faizinin 100-150bp altinda likidite sunmaya baslamisti. Bu siiregte TCMB'’nin ortalama
fonlama faizi 17 Temmuz itibariyle %7,40 seviyelerine kadar gerilemisti. Piyasalarda pandeminin etksinin azalmasi ile talep tarafli
baskilarin artmasi ve emtia fiyatlarinda gorilen artis ile enflasyonda gorilen artis sonrasi TL varliklarda artan baski sonrasi faiz
indirimine ara veren TCMB son haftalarda yeni adimlar atarak fonlama maliyetini arttirarak 27 Agustos itibariyle %10 seviyelerine kadar

yukseltti.

o Enflasyonda asagi yonli hareket gérilmesi ve diger risk unsurlarinda gérilen toparlanma TCMB’nin dusuk faiz ortaminda
tekrar gevseme adimlari atmasina neden olabilecek olsa da bu yonde atilacak adimlarin kisitli oldugundan bahsedebiliriz ve

bu ylkselen faiz ortaminda yapilan bono ve tahvil ihraglar cazip getiri olarak karsimiza ¢ikabilir.

e  Enflasyon ve diger risk unsurlarinda yukari yonli baskinin artmasi TL ve TL varliklarda baskinin artmasina neden olabilecegi
icin TCMB'’den politika faizinde artis gérilebilir. TCMB’nin fonlama maliyetinin yani sira faiz arttirrminin da gelmesi degisken

faizli tahvil/bonolar yatirimcilara ek getiri saglamalar agisindan cazip Urinler yapabilir.

Jeopolitik Gelismeler

Yurt ici tarafta jeopolitik gelismeler TL varliklar agisindan blyiik 6nem tagirken son olarak Dogu Akdeniz'de Yunanistan ile artan gerilim
sonrasi AB ve ABD'nin iki Ulke arasinda konunun karsilikli gériismeler sonrasi uzlasi ile ¢ézulmesini umduklarini belirtmesi ile Trkiye 5
yillik CDS risk primlerinde bir miktar disus gortldi.

. Dogu Akdeniz'de artan gerilim TL varliklar Gizerinde baskinin artmasina neden olabilecek iken CDS risk priminde yasanan

artis Eurobond fiyatlarinda gerilemelere , verimlerinde ise yikseliglere neden olabilir.

e  Dogu Akdeniz'de gerilimin digmesi Tirkiye risk priminin digsmesine neden olabilecek olup global likiditenin arttigi bu
dénemde Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin menkul kiymetlerinin cazibesinin artmasini saglayacaktir. Son aylarda
gelismekte olan llkelere artan likiditeyi de g6z 6niinde tutarsak gerilimin dismesi suanki Eurobond fiyatlarinin daha da
degerlenmesine neden olacaktir. Ayrica BIST endeksi bir miktar diger iilke endekslerinden diisiik performans gésterdigi bu
dénemde olumlu haber akigi endeks igin yukari yonlii hareketleri destekleyecektir. BIST 100 endeksinde sirasiyla 1115 ve

1120 seviyeleri kritik Gneme sahip olacaktir.
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Biiyiime Ve Enflasyon Verisi
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Turkiye’de pandemi sonrasi ekonomideki toparlanma olumlu sinyaller vermekte olsa da tiiketici gliveni tarafinda gorilen bozulmalar

tedirgin edici olsa da Uretim ve ticaret tarafindaki veriler piyasalar agisindan son derece olumlu ilerlemeye devam ediyor.

e  Oniimiizdeki hafta itibariyle yurt ici piyasalarda Tiirkiye ekonomisinin 2020 yili 2.ceyrek biiylime verisi izlenecek olup
beklentiler ekonominin yilin ikinci geyreginde pandemi etkisiyle %10,7 daralacagi yéniinde. Uglincii geyrek itibariyle tekrar
toparlanmaya gegmesi beklenen ekonominin yil sonu itibariyle blyime tahmini %2 daralma ile %3 buyume arasinda
deg@ismektedir. Tim diinyada artan kamu borglanmasinin Tirkiye’de de arttigini goéz 6niine alirsak hazinenin borg gevirmesi
acisindan ekonominin tekrar toparlanmasi kritik 6neme sahip.
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e Yurt ici tarafta tim gozler Agustos ayi enflasyon verisinde olacak olup Temmuz ayinda %11,72 seviyesine gerileyen

enflasyonun Agustos ayinda hafif ylkselerek %12 seviyelerine yiikselmesi beklenmektedir. TCMB para politikasi karari

sonrasi yaptigi agiklamada Adustos ayi sonrasi enflasyonda dlsus beklentilerini dile getirirken artan enflasyon orani TCMB
ve faizler lizerindeki baskiyi arttiracaktir. ilerleyen aylarda enflasyonda gériilebilecek olasi diisiis ise TCMB’nin elinin
kuvvetlenmesi acisindan kritik Sneme sahip.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnim Menkul Degerler A.S.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim Danigmanligi hizmeti; aract
kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin,
miisterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarimi destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan ¢esitli bilgi ve goriislere dayanilarak
yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Isbu rapor iizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. telif hakkina
sahip olup, bu kurumlarin yazili izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tiim haklar1 saklidir.
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