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Artan Vakalar ve Ekonomi ilizerindeki endiseler giivenli
liman arayisina neden oluyor.

Diinya genelinde koronavirls vaka sayisi 31 Milyonu asarken hayatini kaybedenlerin sayisi 1 Milyona
yaklastl. Fed yetkilileri maliye politikasi kanaliyla ekonomiye ek destek ¢agrisinda bulunurken Avrupa'da
koronavirls vakalarindaki artigin yatirimcilari gtivenli liman varliklara sevk ediyor.

Dolar, Avrupa ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri ve ABD'de ikinci dalga koronavirls vakalarinin
ekonomiye nasil yansiyacagi hakkindaki endiselerle baslica para birimleri karsisinda deder kazanmaya
devam ediyor. Avrupa dlkelerinin kati tecrit 6nlemlerini tekrar baslatacadi endiseleriyle deger kaybeden
euro 1,1650 ile dolar karsisinda son iki ayin en dulslk seviyelerine gerilerken, Sterlin de dolar kargisinda
Temmuz sonundan beri en disik seviyesine yaklasarak 1.2730 seviyelerine geriledi. Altin dolar
karsisinda sert dlsUsler yasarken, gelismekte olan Ulke para birimleri de hizli deder kaybina ugruyor.

NAglleATIRIM PiYASALAR TARAFINDAN TAKIP EDILEN ONEMLI
\YAPARIM ? BASLIKLAR
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k) , Yurtdisi Piyasalar
- “A(;I':K YATIRIM." = FED’den gelen aciklamalar ve ABD seg¢imleri
miisterijsi olarak tiim*,
yatinny triinlerine  *
yatirim yapma firsati -

yakalarsmlz S 3 yaklasiyor...
= Brexit’te son durum

Fed yetkililerinin uyarilari ekonomideki toparlanmanin dayanikliligina dair endiseleri tekrar
gundeme getirdi. Amerikan dolar tim para birimlerine karsi gl¢ kazandi. ABD segimleri

Sterlin'in diger para birimleri karsisinda degerini etkileyecek Brexit anlagsmasinin yapilabilmesi

icin son tarih giderek yaklasiyor.
hakkinda detayh bilgi i . L. , L
icin #ACIKYATIRIM” g e Kovid-19 geligmeleri, Diinya’nin goézi asida

/ Lzman/ Korona virus vaka sayilari artarken asi konusunda gelecek haber bekleniyor.

/ Jekiplerimizie e Yurtdisi piyasalarda veri akigi
goriismek icin whatsapp

/ Vaﬂlﬁnzdan ilesime

Bu hafta PMI verileri ile ABD tarimdisi istihdam verileri piyasalara yon verecektir.

gecebilirisniz
5498402245
il

Yurtici Piyasalar

m Yatiim ronlan = TCMB’den siirpriz faiz karari ve BDDK’dan gelen agiklamalar

konusunda daha detayl Merkez Bankasi politika faizini 200 baz puan artirarak politika faizini %10,25 seviyesine
analize I BRR gekti.
/' (https://bit.ly/2Ge4IZT) BDDK'dan yeni swap hamlesi.
: ulasabilirsiniz. . .
= Jeopolitik Gelismeler

QO Tirkiye ve Yunanistan'in goriismelere baslamaya hazir oldugu ifade edildi. Yunanistan



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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YURT DISI GELISMELER

ABD Merkez Bankasi FED
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Tablo, DXY paritesindeki yiikselisi gostermektedir

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin uyarilari ekonomideki toparlanmanin dayanikliigina dair
endiseleri tekrar giindeme getirdi. Fed Baskani Jerome Powell, ABD ekonomisinin koronaviris salginindan
tam olarak kurtulmadan once kat etmesi gereken gok yol oldugunu ve daha fazla destege ihtiyag
duyacagini vurguladi.

Korona viss etkisiyle, gevsek para politikalari ve  genislemeci mali politikalar piyasalardaki oynakligi
artirmaya devam ediyor. Bunun etkisini teknoloji hisseleri dahil olarak borsalarda ve finansal piyasalarda
goérilmeye devam edecektir.

USD’in uluslararasi piyasalarda deder kazanmasi ve DXY endeksinin 94,4’e kadar ylkselmesi 6
Adustos’da 2060 seviyesine kadar ylkselmis olan Altin dolar karsisinda sert dislslerini devam ediyor.
Gegen hafta 1960 dolardan islem goren altin 1870'e kadar geriledi. Dolarin deder kazaniminin durmasi
ile yeniden Altin fiyatlarinda yUkselis gérilebilir.

ABD'de 3 Kasim'da diizenlenecek 59.Baskanlik Secimleri yaklasirken gézler, Trump ve Biden arasinda 29
Eylul'de yapilacak ilk canli yayin tartismasina gevrildi. Segim sonuglarinin yanisira temsilciler meclisindeki
sandalye sayisi da ekonomi lzerinden 6nemli olacaktir. Trump vergi kesintilerine gitmeyi planlarken,
Biden'in kesintilere gitmeyecedi ve parasal genislemeye yer verecegi biliniyor. Bu durumda segimin
sonucu uygulanacak ekonomik politikalar Gzerinden etkili olacadi igin dolarin yénini, dolayisiyla
piyasalari gok yakindan etkileyecektir.

Brexit Gelismeleri

Brexit anlagmasinin yapilabilmesi igin son tarih giderek yaklasirken son dakikada bir anlasma ¢ikmasi
umutlari da kaybolmus degil. Ancak gikacak bir anlasmanin uygulanma stirecinin bitmesi 1-2 yil stirebilir.
Ingiltere'nin AB'den ayrildiktan sonraki gecis dénemi, anlagma saglanip saglanmadidina bakiimaksizin 31
Aralik 2020 tarihinde sona eriyor.

Ingiltere merkezli Firmalarin cogunlugu Avrupa ticaret blogundan cikis planlarini uygulamalarindaki en
son asamalarinda. Anlasmasiz Brexit'e hazirlanan firmalarin basi agriyacak gibi gériinyor.

Sterlin de dolar karsisinda Eyliil'de gordiigl 1.34 seviyesinden gerileyerel Temmuz ayindan itibaren en
dlsik seviyesine yaklasarak 1.2730 seviyelerine geriledi

EUR/GBP paritesinde gerileme daha sinirli kalarak 0.9260 seviyesinden 0,91 sinirina geldi.

Brexit'de anlagsma saglanmasi durumunda Sterlin kazanglarini geri alabilir.
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Diinya'nin gozii asida

Birlesmig Milletler binyesinde galigmalarini surdiren ve ozellikle Covid-19 salgini déneminde yaptiklari
aciklamalar ile dikkatleri iizerine geken Diinya Saglik Orgiiti'niin verilerine gore diinya genelinde 170’den
fazla corona viriisu asisi dretiliyor.

Vaka sayilarinin artmaya devam etmesi ve asi denemelerinin sonug vermemesi piyasalari baskilamaya
devam eder. Ulkeler arasinda yeni kisitlamalarin gelmesi sonucu yavas yavas toparlanmaya baslayan
ekonomiler tekrar durma noktasina getirmesi beklenmesede ekonomik aktiviteyi 6nemli élglide asadi
cekecektir. Bunun sonucunda yatirnmcilar tarafindan givenli liman olarak gériinen altin, Amerikan
tahvilleri, yen ve dolara karsi talep artisi yasanabilir.

Asi denemelerinin olumlu sonug vermesi durumunda kiiresel piyasalarda risk istahi artacaktir. Ozellikle
gelismekte olan dlkelerin piyasalarindaki varliklarin yiikselmesine neden olacaktir.

Yurt disi tarafta Makro Ekonomik Veri Akisi

Bu hafta itibariyla Almanya Tiketici Fiyat Endeksi, Imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) ve issizlik
orani takip edilecek. Euro Bélgesinde ise Tiiketici Fiyat Endeksi, Gayri Safi Yurtici Hasila ve Issizlik Orani
yakindan takip edilecektir. ABD'de ise Issizlik Orani ve Tarm Digi Istihdam Endeksi piyasalara ysn
verecektir.

Aciklanacak olan makro veriler ekonominin gidisati hakkinda dipten dénlsiin devam edip etmedigi
hakkinda bilgi verecektir. Euro Bolgesi'nden gelecek olan olumlu veriler Avrupa borsalarina olumlu
yanslyacaktir. ABD tarafinda ise agiklanacak olan makro verilerin olumlu olmasi sonucunda ABD ve
Gelismekte olan piyasalara pozitif etki yaratacaktir.

Makro verilerdeki bozulma ise yatinmcilarin ekonomilerin beklenenden yavas toparlanmasina neden
olabilecegini distinerek giivenli varlik olan altin, dolar ve tahvillere yénelecektir.
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YURT iCi GELISMELER

Merkez Bankasi'nin Siirpriz Faiz Karari

TCMB Faiz Oranlarn (%) & TURKEY DATA MONITOR
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Merkez Bankasi politika faizini 200 baz puan artirarak ylzde 10.25 seviyesine ylkseltti. Piyasa beklentisi
faizlerde degisiklige gidilmeyecedi, ancak adirlikli ortalama fonlama maliyetinin artirilabilecedi
yoniindeydi. Mevcut durumda bir hafta vadeli repo ihalelerinin faizi ylizde 10.25 seviyesine, Merkez
Bankasi'nin borg verme faizi ylzde 11.75, geg likidite penceresi (GLP) faizi ylzde 13.25 seviyesine
yikseldi.

Faiz artisi kadar etkili olan agiklamada yer alan Kurul'un enflasyon beklentilerini ve enflasyon
goriinimane iliskin riskleri kontrol altina almak icin Agustos ayindan bu yana atilan sikilastirma
adimlarinin glclendirilmesi gerektigi vurgusuydu.

Politika faizi ile Merkez Bankasi'nin bankalar fonlama faizi yakinlagti ve Merkez Bankasi’nin manevra
alkani genisledi. Faiz oranlarindaki artigin kurlardaki yiikselis trendini baskilamasi beklenmektedir.

Kisa vadeli faiz oranlari Merkez Bankasi ortalama fonlama faizinin politika faizinden yiksek olmasi
nedeniyle yeni politika faiz oranina yakin seviyelerde gergeklesmekteydi. Merkez Bankasinin, bankacilik
sektériini fonlama kanallari ve agirlikh ortalama fonlama maliyetinin mevcut %10,65 seviyesini
degistirmesine pararel degisecektir.

Enflasyon bekleyislerini olumlu etkileyecek ola faiz artisi uzun vadeli bono piyasasini olumlu etkileyebilir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), TL alim yoniindeki islemler yasal 6zkaynagin yiizde
1', TL satim yéniindekiler ise vadesine gore yuzde 1 ile ylizde 10 arasinda sinirlandiriimisti. Bu sinirlama
TL alim islemleri icin ylizde 10'a ytikseltilirken, TL satim igin yiizde 2 ile ylizde 20 arasina gekildi. Bu karar
ile yabanci yatirimcini TL enstriimanlara talep artisi olup olmayacadi ve kararin piyasayi nasil etkileyecedgi
takip edilecektir.

Jeopolitik Geligsmeler

Trkiye ve Yunanistan arasinda Dogu Akdeniz'de yasanan gerilim uzun siiredir devam ediyor. Piyasalarin
da yakindan takip ettigi gerilimde gegen hafta yeni bir gelisme yasandi. Tirkiye ve Yunanistanin yakin
zamanda Istanbul'da gériisme konusunda uzlasi sagladigini duyurdu.

Gorlisme olumlu gecerse Dogu Akdeniz'deki gerilimin azalmasi piyasalari pozitif etkileyecektir. Bu
durumda 570bp seviyesinde CDS risk priminde 550 seviyesinin altina gerileme beklenebilir. Bu durum
sinirlida olsa Tlrk Hazine ve Banka eurobondlarini olumlu etkileyecektir.

GOrlismenin olumsuz sonuglanmasi ise TL varliklari Uzerinde baski yaratmaya devam eder ve CDS risk
priminde y(lkselisin sirmesine neden olur.
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YASAL CEKINCE

Buradayeralan yatinmbilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece buradayeralan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirmeamaciile hazirlanmistir. Yatirim Danismanligihizmeti; aractkurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Hichir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan buigerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; buicerigin, misterilerin ve diger
yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S.
ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S. sorumlu
degildir.





