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GUNDEM TUGRUL BELLI

PIYASALARDA OYNAKLIK YUKSEK SEYREDIYOR

Tabii ki pandemi ABD dahil tiim Diinya ekonomileri igin ¢ok bliylik bir kbt sirpriz oldu. Mecburen maliye ve
para politikalarinda akla gelmeyecek kadar genislemeci kararlar alindi. Mesela, pandemi olmasaydi
bugiinlerde Fed’in politika faizini yiizde 1.5’lerde devam ettirdigine tanik olabilirdik. Ancak pandemi ile birlikte
faizler yiizde 0-0.25 seviyesine ¢ekildi. Ayrica, FED baskani Powell son Jackson Hole toplantisinda Fed'in
enflasyon hedeflemesinde degisiklige gitti. Buna gbre Fed bugiine kadar “esnek enflasyon hedeflemesi”
(flexible inflation targeting - FIT) olarak adlandirilan politikasini “esnek ortalama enflasyon hedeflemesi”
(FAIT) olarak gtincelledi. Béylece ABD’de bir dénem igin enflasyon hedeflenen ylizde 2'nin (izerine ¢iksa
bile, gecmis ortalama enflasyona bakilacagdi i¢in bu seviyelerde daha uzun siire kalmasina miisaade edecek
bir para politikasi devam ettirilebilecek. ABD (ve neredeyse tiim diger gelismig biiylik ekonomilerde)
enflasyonun 2008°den beri art(a)madigini dikkate aldigimizda, Fed’in bu karari ultra dlis(ik faiz politikasinin
daha ¢ok uzun stire devam ettirilebilecegi anlamina geliyor. Ancak unutmayalim ki ge¢mis dénemin sartlari
altinda etkili olan bir politika bugiinkii dénemin farkli sartlarinda istenen etkiyi yaratamayabilir.

FED Eyliil ortasinda gergeklestirdigi para kurulu toplantisinda da uzun vadeli enflasyon hedeflerine vurgu
yaparak beklendigi gibi faizleri degistirmedi. Ekonomistlerin son tahminlerine gére, Fed'in tercih ettigi fiyat
gOstergesi olan ve degisken gida ve eneriji fiyatlarini diglayan temel kisisel tliketim harcamalari (PCE)
endeksi bazinda enflasyonun bu yil yalnizca % 1.2'ye ve 2021'de % 1.7'ye ulasmasi bekleniyor.Bu da daha
¢ok uzun siire faizlerin diiglik kalacagr anlamina geliyor. Hal béyle iken, dolarin diger paralara gére deger
kaybetmesini beklersiniz, degil mi? ilk basta da gergekten béyle oldu. Dolar endeksi 92°nin altina kadar
geriledi. Ancak sonrasinda yeniden dolarda belirgin bir gliclenme (ve petrolde zayiflama) dikkat gekiyor.
(Tabii, dolarin ¢apraz kur hareketlerine bakarken, diger paralarin bagli bulundugu ekonomilerin géreceli
olarak nasil performans gésterecegdi de 6nemli olmakta.)

Fed'’in “esnek ortalama enflasyon hedeflemesi” karari piyasalarin zaten agir1 derecede sismis oldugu bir
konjonktiirde alindi. 2009°dan beri Fed'’in izledigi para politikasinin en 6nemli aktarim mekanizmalarindan biri
piyasalardaki menkullerin degerlerinin yiiksek tutulmasiydi. 2009 sonrasi alinan parasal gevseme (QE) ve
diger likidite tedbirleriyle borsalar 3 yil gibi kisa bir stirede global kriz éncesi degerlerine gelmisti. 2013’den
bugiine kadar ise ABD’de borsalar ylizde 120 daha artti. Ayni dbnemde igsizlik orani ise neredeyse
istatistikler tutuldugundan beri en diigiik seviyeye geriledi. Ancak, geldigimiz noktada, borsalardaki bugiinkd
degerlemelerin saglam finansal temellere dayandigini sGylemek zor. Bu nedenle, satiglarin borsalarin deger
olarak en sismis segmenti olan teknoloji hisselerinden baslamasi da siirpriz degil. Ornegin, NASDAQ
borsasi Eyliil’de 1 hafta icerisinde %10 deger kaybetti.

Enflasyon yaratma politikasina geri dénersek: Buradaki beklenti ekonomi o kadar canlanacak ki, enflasyon

kalici bir sekilde artacak, ve Fed o zaman devreye girecek. Ancak 10 sene enflasyon yaratamayan bir

politikanin bundan sonra nasil enflasyon P —

yaratacagi ciddi bir soru igareti. (ABD 10 yillik p

tahvillerinin halad %0.6%arda gezmesi de

piyasanin bu konuda soru igaretleri oldugunu ) N‘I
W

gosteriyor.) Ayrica uygulanan bu politikanin ,
ABD ekonomisinde ciddi carpikliklar yarattigi 4 \
da bir gercek. Ornegin, borsalarin gisirilmesi f\
iyi glizel de, hisse senetlerinin ylizde 87’si i
ABD’nin en zengin ylizde 10°’unun elinde. Bu " Y
da ABD’de zaten kétii olan gelir dagiiminin 2 on Y | N
daha da kétiilesmesi anlamina geliyor. AR AR e S

Son gelismelerle ilgili s6ylenebilecek belki de
tek sey alinan tedbirlere ragmen
piyasalardaki oynakligin artmakta oldugu. (Nitekim oynaklik endeksi ViX'de pandeminin ortaya ¢iktigi ilk
glinlere gére gerilemis olsa da, pandemi éncesine gére belirgin bir sekilde yiiksek seyrediyor.) Oynakhgi
artiran baglica olgu belirsizliktir. Belirsizligin ana sebepleri de 1- Pandeminin bundan sonraki seyrinin nasil
olacagdi, 2- ABD-Cin iliskilerinin (6zellikle ABD’de yaklasan secim sonrasi) nasil gelisecegi.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Agustos‘ta butge pozitif surpriz yapt

e Bu sene korona nedeniyle ekonomik aktivitedeki durma dogal olarak butge gelirlerini son derece
menfi etkilemisti. Keza, ¢calisma 6denegi gibi gesitli destekler de giderlerin azalmasina sebep olmus,
bdylece ilk 7 ayda bitge agigi 139 milyar ile rekor kirmisti. Ajustos’ta ise korona tedbirlerinin blytik

Olgude kaldiriimasi, MERKEZi YONETIM BUTGESI 2019 Agustos|2020 Agustos| Artis | 2019 Oca-Agu | 2020 Oca-Agu | Artis
ertelenm i§ talebin Harcamalar 93,712,086  80,345263| -14.3%| 658,811,729 761,432,276  15.6%
f - 1-Faiz Harig Harcama 82,846,535  68,444,059| -17.4%| 589,482,539 669,817,878  13.6%
devreye girmesi ve Personel Giderleri 20,087,839  23,034,931| 147%| 167,350,602 194,750,817  16.4%
kredi musluklarinin Sosyal Gv.Kur. Devlet Primi 3475478  3879.203| 116%| 28504458 32205523  12.6%
sonuna kadar acilmasi Mal ve Hizmet Alimiari 5866,969|  5560,980]  -5.2%| 45690968 47,441,316 3.8%
. . Cari Transferler 44,324,143 30658,934| -30.8%| 273,707456 328,653,138  20.1%
sayesinde vergi Sermaye Giderleri 6,803,902  4,053621| -404%| 46,891,680  44512,142|  -51%
gelirlerinde %50’ye Sermaye Transferleri 1,071,801 317,496  -70.4% 10,641,945 4,851,941 -54.4%
: Borg Verme 1,216,403 938,804| -228%|  16,605430 17,403,001 4.8%
yakin b!r ?m? 2-Faiz Harcamalari 10,865,551 11,901,204]  9.5% 69,329,190  91,614,398]  32.1%
kaydedlld l. Boylece, bu  [celirter 04,288,350 108,565,652]  15.1%|  590,705,671| 650,506,051  10.1%
ay bUth 28 mi|yar TL 1-Genel Biitge Gelirleri 92,403,269 106,671,455|  15.4%| 572,953,476 632,318,600  10.4%
. Vergi Gelileri 66,620,442|  98456,206|  47.8%| 432,685,184 510418170  18.0%
fazla vermis bulunuyor. Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 19737,426] 1,173,110 -94.1%| 88555926  54,712950| -38.2%
. Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 918,731 455,715|  -50.4% 7,453,530 7,987,637 7.2%
e 8ay sonundaki t0p|am Faizler, Paylar ve Cezalar 4632217| 6015719  29.9% 39,528,301 53,678,974  35.8%
agl k ise 111 mi|yar Sermaye Gelirleri 142,410 505,639| 255.1% 3,608,393 4,761,289  32.0%
) o Alacaklardan Tahsilat 352,043 65,066 -81.5% 1,122,142 759,580  -32.3%
TL'ye Qer”ed'- Ancak, 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,520,300 1,361,543 -11.0%|  12,796,315|  12,392,441|  -3.2%
bu ayki olumlu 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 355,691 532,654 49.8%  4,955880 5795010  16.9%
rakamlarin senenin Biitge Dengesi 576,264| 28,220,389 4797.1%|  -68,106,058| -110,926,225| _ 62.9%
Faiz Digi Denge 11,441,815 40,121,593 250.7% 1,223,132|  -19,311,827| -1678.9%

kalan aylarinda devam
etme ihtimali oldukga dusuk. Bu ay cari transferlerdeki azalis nedeniyle gerilemis olan bitce
giderlerinin kalan aylarda

. SEGILMIS VERGILER oca sub mar nis may haz tem agu

tekrar artisa gecmesi Gelir Vergisi 18.4% 6.4% -16.6% 15.0% -28.4% 22.9% -0.9% 53%
sasirtici olmayacaktir. Kurumiar Vergisi -51.9% 407%  -334%  -54.7% 4M7%  11953%  -22.8%  62.5%
Dahilde Alinan KDV 16.1% 204%  -397.6%  117.2%  -428%  -750%  521%  56.6%

Keza, artan enflasyon ve |petrol ve Dogalgaz 2.8% 14.3% 13.2% -4.4% 15.1% 9.9% 97%  335%
; ; ; Motorlu Tastlar 126.8%  2325%  124.8% 54.8% 779%  2646%  7122%  370.5%
cari agik rlskler_lndelj Dayanikii Tiik. Mallari 130.4% 58.6% 38.7% 70.5% 343%  384.8%  2261%  1721%
dolayi ekonomide bir BSMV 203%  247%  244% -2.2% 37% -91%  -08%  348%
Gimriik Vergileri 43.3% 50.9% 435% 55%  -144%  169.8%  426%  78.6%

frene basma kaginiimaz. fthalde Alinan KDV 29.6% 18.6% 75%  248%  -30.9% 958%  231%  38.2%
. . ) Damga Vergisi 1187%  1164%  108.1% 84.9% 827%  107.4%  118.3%  123.7%

e Takip ettigimiz vergilere Harglar 434%  732%  205%  -549%  -50.7%  1197%  966%  70.4%

baktigimizda son 3 aydir
en buyuk oransal artiglarin motorlu tagitlar ve dayanikli tiketim mallarinda oldugu géruluyor. Ancak
artan vergilerle birlikte Eylil ve sonrasinda motorlu tagitlar vergilerinde azalma goérecegiz.

e Butge aciginin finanse | HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
edilmesinde glttlk(}e daha QOK (Milyar £) Eyliil 2020 Ekim 2020(*) Kasim 2020(")
oranda altin ve déviz tahvilleri Sdemeter s 50 o
kullanilmakta. Bu Hazine i¢ B S 51 49 28
agisindan esasen bir risk Faz 101 8.0 56
kaynagi ¢link( gliniin sonunda Dis B oo 2 20 10
devlet her zaman (bir sekilde) e 8 X1 26
TL basarak normal ig¢ borglar Borclanma Dist Kaynaklar @ s 2.0 .
Oder. Ancak altin ve doviz Borgamsa_ 10,0 22,0 15,0
tahvillerini 6demek igin altin ve e 2 Ny o
déviz bulmak zoru nda Piyasadan Ihale Yoluyla Ic Borclanma 7.3 20,9 117
Kira Sertifikast ) 1,1 0,0 24
e Agustostaki faiz-disi fazla Kemuya Satiglar 16 1.1 0.9

Hazine agisindan da biraz slrpriz oldu. Gegen ayki finansman programinda Eylul ayi igin 22.5 milyar
i¢c borglanma planlayan Hazine bu miktari 10 milyara dusurdi. Ancak ihale/itfa oranini %40‘a
distirmesine ragmen enflasyon beklentilerindeki artigin da etkisiyle bu ay DIBS faizlerinde herhangi
bir disls yasanmadi.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Bu seviyede bir dis ticaret acigi siirdurillemez

e Agustos ayi dis ticaret rakamlari

g ] Agustos Ocak-Agustos
cok kotii geldi. Ithalat %21 Dis Ticaret Degisim Deiim
artarkeni, ihracat %6 geriledi. 2020 || || 2019 || 2020 |
Bdylece dis tiaret agigi da 6.4 ihracat 12500 11.750]  503| 111.307] 96.808 -12,04
milyar dolar gibi ¢ok ylksek bir ithalat 15.076| 18.177|  20,57| 131.987| 129.845 -1,62
seviyede gergekl§tl Turizm Dis Ticaret Hacmi 27.576| 29.936 8,56 | 243.294| 226.743 -6,80
. .. o Dis Ti D i - ¥ - -
gellrlerlnln de QOK dU§Uk l|s l‘care[ engesi 2.576 6.418 149,18 20.680 32.946 59,31
o . o ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 82,9 64,7 84,3 74,6
kalacagini dikkate aldigimizda bu
ay tarihin en yiksek Agustos ayi iIHRACAT 1-31 AGUSTOS
; X » S Degisim
C%rl acigini goreblllrlz. (_N_Or_mal_de SEKTORLER 2019 2020 ('20r19) | Pay(20) (%)
Agustos cari fazla verd|g|m|z bir I. TARIM 1528.029 1.684.043 10,2 14,7
aydr.) Il. SANAYi 10.182.332 9.425.541 74 75,6
yair. A.TARIMA DAYALIiSLENMiS URUNLER 881.581 872.888 1,0 7,0
. o o . . . Tekstil ve Hammaddeleri 572.542 569.010 -0,6 4,6
o Ticaret aciginin diger sevimsiz bir  [eriv e mamueri EET EET] 258 o8
- . Hall 3 . s ,
tarafl da agigin eneriji B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1.628.379 1.374.942 -15,6 11,0
fiyatiarindaki azalisa ragmen  [Smsiiiame s [ sse [ass L uo
olusmus olmasi. AJustosta gegen  [Hazrgyim e Konfeksiyon L504.152 156731 19 124
. . Otomotiv Endiistrisi . . ! ) -11, g
seneye gore 1.2 milyar dolar daha [camiwva 109603 120028 94 10
az eneri ithalati 6z konusu. e
i i Demir ve Demir Disi Metaller 611.245 615.732 0,7 49
Brl:na3kgr§|T alti (;1 |Itheilat|ndak| oo s T ool 0L 48
artl 2 Mmilyar daolar! Gimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 284.201 319.613 125 2,6
$ y Miicevher 566.132 187.337 -66.9 15
. o Sawnma ve Havacilik Sanayii 175.315 177.466 1,2 1,4
e Sene basindan beri baktigimizda  [kimengme sanayi 345201 355.827 31 29
. HE H Diger Sanayi Uriinleri 7.588 7.710 1,6 0,1
Ise enerﬂ. ithalatimiz ]_-0 milyar 1il. MADENCILIK 340.265 322.676 5.2 26
dolar ger||erken altin ithalatimiz Madencilik Urinleri 340.265 322.676 5.2 2,6
TOPLAM (TIM) 12.050.626 | 11.432.260 | 5,1 91,7

8.5 milyar dolar artmis durumda.

e Ihracatta ylziimiizi guldiren sektér tarim oldu. Bu ay %10 artig gosteren tarim ihracatinda ilk 8
aydaki artis da %4.5. Bu dénemde artis gosteren diger 2 sektor ise ¢imento ve gemi-yat yapimcihgi.

e Temmuzda cari denge 1.8 milyar dolar agik verdi. ilk 6 aydaki acik ise 21.6 milyar dolar oldu. Bu
acig ve finans ve net hata hesaplarindan cikiglari kargilamak igin MB sene basindan beri $ 31.4
milyar dolar ddviz rezervi harcamak zorunda kaldi.

e 14 Agustos — 11 Eylul arasinda yabanci yatirimcilar nette hisse senetlerinde 251 milyon dolar satis
gergeklestirdi. DiBS’lerde ise uzun zamandan beri nette az da olsa alis gériiyoruz. Yabancilarin
sene basindan beri gerceklestirdikleri satiglar sayesinde neredeyse hig DIBS portféyleri kalmamig
olmasi ve Agustosta faizlerin 5 puan kadar yikselmis olmasi bu durumda etkili oldu.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

120.000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

100.000

0

09.08.19
23.08.19
13.12.19
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URETIM ve BUYUME

Dipten toparlandik ama yiiksek buyiime hizlari ufukta yok

e 2. Ceyrekte sanayi Uretim daralmasi %16.5 olmasina ragmen milli hasila %9.9 ile beklenenden daha
dislk oranda daraldi. Bu dénem hanehalki harcamalari %8.6 daralmis. Ancak, eger korona virus ile
ilgili Gcret destekleri ve kredi kolayliklari gibi tedbirler alinmasaydi bu daralmanin ¢ok daha yiksek
boyutlarda olmasi kaginilmazdi. Kamu harcamalarindaki azalis ise %0.8. Denilebilir ki boéyle bir kriz
ortaminda Hikimet kamu harcamalarinda reel artis da saglayabilirdi. Ancak bu ¢ok gergekgi olmaz.
Bu dénemde kamunun gelirleri de ¢ok dustugu igin zaten bitge agidi bu gceyrekte ylizde 100’e yakin
artmis vaziyette.

e Uzun zamandir yatirimlarin dikkat ¢ekici boyutlarda daraldigina dikkat ¢ekiyoruz. Bu ¢eyrek de farkh
degil maalesef. Gayrisafi sabit sermaye olugsumu (=yatirimlar) yizde 6.1 gerilemis durumda. Bu
kalemin endeks degerine baktigimizda yatinmlardaki zaman i¢indeki gerilemenin boyutlarini daha iyi
anlayabiliriz. 2018’in 2. Ceyregdinde 244 olan endeks degeri iki sene iginde ylizde 26 azalarak 181’e
gerilemis durumda. Ayni dénemde, GSYH’deki gerileme ise yizde 11.

o Kapasite kullanim oranlari biraz yavaslayarak da olsa normal seviyelerine dogru yikselmeye devam
ediyor. Ancak halen degerler 12 ay 6ncesinin gerisinde. Son ¢eyrekte korona tedbirlerinde artisa
gidilecegini ve gegen senenin son ¢eyreginde ekonomide gorilen ivmelenmeyi de dikkate
aldigimizda senenin geri kalaninda da KKO’lar gegen senenin altinda kalacaktir. Ayni sekilde son
ceyrekte bliylimenin de ¢ok disuk kalma olasiligi var.

e 2020 yih Temmuz ayinda sanayi uretimi yillik %4,4 artti. Madencilik ve tasocakgiligi sektéri endeksi
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4,9 azalirken, imalat sanayi sektérii endeksi %5,1 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektort endeksi %1,4 artti..

KAPASITE KULLANIM ORANLARI Sektorel Uretim

= — Elektrik, Gaz ve Su -.
- Tasit Araglan
‘\ Metal Esya Sanayi -.

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyasi
e==Toplam Tekstil urunleri imalati
—Tiiketim Mallari Gida Uriinleri
——Ara Mallan Imalat Sanayi I
==Y atiim Mallari 1 Tem 19

Madencilik

H Tem. 20
Toplam Sanayi _[

-12% 1%

o Bu ay genel gliven endeksi artmasina ragmen insaat, perakende ve tiiketicide gorilen gliven
azalmalari dikkat ¢ekici.

120,0

o Agustosta PMI endeksi Ust Uste
3 ay Uretimde buylUmeye isaret

eden 50 esik degerinin Gzerinde |**°
kaldi. Ancak agustos degeri %00 4\\\

olan 54.3 temmuz degerinin s \\\ /P‘

110,0

(56.9) altinda kaldi. TL'deki /\/\\\\/

deger kaybi, ay igerisinde girdi 700

maliyetlerinin keskin bir sekilde \\\\/M
ve hizlanarak artmasina yol R —— VW

actl. Enflasyon orani Ekim 500 (2

2018’den beri en yiksek w0

duzeye Q|kt|_ Buna bag“ Olarak Agu.19  Eyl19  Eki19  Kas19  Aral9 Oca20 $ub20 Mar20 Nis20 May.20 Haz20 Tem.20  Agu.20
firmalar satis fiyatlarinda son 23 —tlonomk  —Tiketid  —Reelkesim i ins

ayin en hizl artigini P pa b sven i sven
gergek|e§t|rd|' Economic... Consumer... Real sector... endeksi... gliven... endeksi...
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ENFLASYON

Enflasyon ucup gider!

e Agustosta TUFE %0,86, YI-UFE ise %2.35 artti. Béylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.77, Yi-
UFE’de ise %11.53 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gore enflasyona en ¢ok etkiyi %0.24 ile
ulastirma yapti.

l\\,/
l-vr.-ﬂ

©
<

e Grafikten de goriildigi gibi TUFE trendin gok lizerinde seyretmeye devam ediyor. Ki, bu verilerde
son devaluasyonun etkisi de hentiz yok. (Her %10’luk devaluasyon enflasyona en az ytizde 2 kadar
geciskenlik yaratiyor.)

o Bu gelismeler altinda gerek piyasanin enflasyon beklentileri, gerekse de bunu bir élgiide yansitan
tahvil faizlerinde belirgin arrtislar s6z konusu.

e Bubaglamda, yi_ UFE’ye de ¢ok dikkat etmek gerekiyor. Goruldugu gibi bu endekste son 2 aydir ok
belirgin bir tirmanis s6z konusu. Uretici fiyatlarindaki artis uygun piyasa kosullarinda akabinde
TUFE'ye yansir.

FAIZLER

Ortiilii faiz artirma oyunu kisa siirecege benziyor

e Gecen ayki yazimizda MB’nin gene bir gesit faiz koridoru uygulamasina geri déndiginu ifade
etmistik. MB, politika faizini artirmadan fonlama kanallarini degistirerek gunluk ortalama fonlama
faizini %7.6’lardan %10.6’ya
kadar ¢gekmis bulunuyor. Grafikten
de goruldigu gibi esasinda basta \\\
tiketici kredileri olmak tzere 25,00
piyasa faizleri MB politikasina
tepki gostererek yukseldi.

20,00 o\

e Ancak piyasalar bu “6rt0lu“ faiz
artisini yavas, yetersiz, ve (anti- A r
enflasyonist bir politika igin) 15,00 A e —
inandiriciliktan uzak buluyor. Oyle w
ki, son 1 ayda sepet kur %12’nin 1000 - )

tzerinde artig gosterdi. ' \w

e MB biraz olsun kredibilite
kazanmak istiyorsa, politika faizini © P P O PO S P P g
artik ciddi bir oranda artirmak LKA ST LN SN G LN G LN L UL S S
zorunda.

30,00

@mmFONLAMA ——iHTiYAG ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHViL
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 11.9.2020 7.8.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 205.920 216.951 145.007 -5,1% 42,0%
Vadesiz TL Mevduatlar 340.922 363.040 245.924 -6,1% 38,6%
Vadesiz YP Mevduatlar 669.758 643.382 321.902 4.1% 108,1%
M1 " 1216600 1.223.373" 712.833 06%  70,7%
Vadeli TL Mevduatlar 1.072.438 1.055.769 927.293 1,6% 15,7%
Vadeli YP Mevduatlar 950.326 919.199 817.417 3,4% 16,3%
M2 " 3.239.364" 3.198.341" 2.457.543 13%  31.8%
Repo 13.919 18.261 29.544 -23,8% -52,9%
B Tipi Likit Fonlar 30.761 37.325 40.302 -17,6% -23,7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 59.739 63.148 47.806 -5,4% 25,0%
M3 3.343.783 3.317.074 2.575.195 0,8% 29,8%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 53,4% 52,4% 49,3% 1,9% 8,4%
Toplam TL Krediler 2.270.834 2.226.093 1.642.689 2,0% 38,2%
Bireysel TL Krediler 840.270 810.615 617.803 3, 7% 36,0%
Ticari TL Krediler 1.430.564 1.415.479 1.024.886 1,1% 39,6%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IiHRACAT JDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020
A A (%) (milyon $) (milyon $) KelEAN 2,4219 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 5,9833
SUBAT 2,5123 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273 6,2371
2007 59 8,4 47 170.048 107.184 G rr 2,6181 12,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596
2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 NisAN 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 59671 6,9845
2009 5,9 6,5 4.8 140.775 102.165 MAYIS 2,6635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260
HAZIRAN  2,6898 2,8900 3,5232 4,6166 5,7654 6,8555
2010 8.9 6.4 9.2 185.493 113.930 TEMMUZ  2,7889 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326 6,9497
2011 13,3 10,5 8,8 240.842  134.907 AGUSTOS 2,9231 2,9597 3,4472 6,4178 58245 7,3393
2012 2,7 6,2 2,2 236.544 152.537 EYLUL 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539
EKIM 2,9202 3,1080 3,7768 5,5303 5,7186
2013 7.0 74 4.0 251.651 151.869 KASIM 2,9161 3,4236 3,9461 5,1742 5,7507
2014 6,4 8,2 2,9 242200  157.800 ARALIK  2,9233 35255 3,7787 5,2985 5,9507
2015 5,7 8,8 4,0 207.234 143.839
2016 9,9 8,5 2,9 198.602 142.606 [SHY5{e) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2017 15,5 11,9 7.4 234.000 157.000 OCAK 2,7446 3,2350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983
SUBAT 2,8198 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716
2018 33,6 20,3 2,6 223.062 168.088 MART 2,8125 3,2148 3,8921 4,8761 6,3302 7,2107|
2019 74 11,8 1,0 203.000 172.000 isan 2,9763 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963
2020 (t) 9,0 11,0 -3,0 190.000 160.000 mAYIS 2,9199 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907
HAZIRAN  3,0036 3,2135 4,0198 5,3406 6,5625 7,6858
- . TEMMUZ  3,0561 3,3506 4,1399 5,7137 6,1684 8,1628
YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3,2775 3,2970 4,1504 7,4869 6,4523 8,7441
- EYLUL 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783
DOLAR EURO BIST  MEVDUAT g 3,2125 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830
EYLUL 2019 -2 9% -4.20% 8 6% 1.2% KASIM 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289
EKIM 2019 1.1% 3.3% 6.3% 1.2% ARALIK 3,1896 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741
0, -0 80, 0 0, -
A';AASLI"'\Q ;813 ggof’ gg;’ 133;) ég;’ BiST 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1270 1970 170 970 “ocak 889,5 7348 863,0 1.1953 1.040,7 1.191,4
OCAK 2020 0,5% -1,1% 4,1% 0,8% suBaT 8415 7581 874,8 1.189,5 1.0453 1.059,9
SUBAT 2020 4,2% 4,1% -11,0% 0,8% MART 808,5 8327 8895 1.149,3 937,8 896,4
MART 2020 6,8% 4,9% -15,4% 0,7% NISAN 839,5 853,3 944,2 1.042,8 954,2 1.011,1
: MAYIS 829,8 778,0 9754 1.006,5 9059 1.055,2
NISAN 2020 4,9% 5,3% 12,8% 0.7% LirziRaN 822,5 7682 1.004,4 899,2 964,9 1.1652
MAYIS 2020 2,3%  -0,1% 4,4% 0.6% TEMMUZ ~ 7991 7541 1.0753 9695 1.020,8 1.126,9
HAZIRAN 2020 0,4% 1,3% 10,4% 0,6% AGUSTOS 7521 759,7 1.100,1 927,2 967,2 1.078,6
TEMMUZ 2020 1,4% 6,2% -3,3% 0,6% EYLUL 742,1 764,9 1.029,1 999,6 1.050,3
= EKIM 794,1 7854 1.101,4 902,0 984,7
AGUSTOS 2020 5,6% 7.1% 4.3% 0,8% KASIM 752,3  740,0 1.039,8 954,2 1.039,8
SON 12 AY 26,0% 35,5% 11,5% 10,4% ARALIK 717,3 781,4 1.150,2 912,7 1.144,2
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MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Marag (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / ist. Tijen Ugur Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. Arzu Gindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Hulya Turutoglu (vkit) Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / [st. Sule Cetinkaya (vkIt) Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Girblz Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565¢€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakh Mehmet Turgan Kemal Agik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Esra Ayalp Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
Gazimagusa Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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