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Giinuin Bashgi - Piyasalar Powell'a odaklanirken artan vaka sayilari sonrasi Powell'in yapacagi konusmada verecegi
sinyaller daha da 6nem kazandi.

Yurt Disi Piyasalar

95) Compare i 97) Edi [EEEGEEl| © ABD Merkez bankasinin gelecege yonelik adimlarini agiklamasinin beklendigi FED

‘: ':‘ my‘_ Hav Avg K  — . Baskani Jerome Powell'in konusmasi éncesinde dolar endeksi yatay seyrediyor.

Koronaviriis nedeniyle artan issizlik diin agiklanan ABD tiiketici gliven endeksinin alti

yilin en dustk seviyesine ulasmasi , konut satislarindaki yiikselisi golgeledi. Tiiketici
giivenindeki diisisle birlikte diin dolar deger yitirmisti. islemciler, kirllgan ekonomik

? iyilesmeyi korumak adina Fed'in hangi adimlar atmaya istekli oldugunu anlamak igin

Powell'in yarin gergeklestirecegi konugsmayi takip edecekler.

al| * Brent ham petrol fiyatlari ABD petrol Ureticilerinin Laura Kasirgasi nedeniyle petrol

sahalarinin gogunu kapatmasinin yanisira Cin-ABD ticaret gérismelerinin yarattigi

iyimserlikle yukseligini strdiirdli. Ancak Avrupa ve Asya'da hastalarin tekrar COVID-

19'a yakalandigi haberlerlerinin bagisikliga dair soru isaretlerini artirmasi petrol

M talebinin dismesine yol agan koronaviris salginina dair endiselerin tekrar giin ytiziine

¢ikmasi nedeniyle kazanimlari sinirli kalmaya devam ediyor.

Ml * Altin fiyatlari, yatinmcilar Fed Bagkani Jerome Powell'in konusmasini beklerken

ll| ABD ile Cin arasindaki ticaret gorismelerinde ilerleme kaydedilmesinin fiyatlar

tzerinde yarattigi baskuyi, kiiresel ekonomik gériinim hakkindaki endiselerin telafi

etmesine paralel olarak yatay seyir izledi.

Son 5 giin Yllbaslndan Bugiine

Emerging Markets (T)
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Spot Returns (

yasalar

Reel Sektor Given Endeksi ve Segilmig Alt Kalemler @nearommonmor e Gline yine, yeni, yeniden korona haberleriyle baslyoruz. Yaz aylarinda etkisini bir

prave! '.','L?:"mm""""' miktar artan vakalar tiim diinyada oldugu gibi Turkiye'de de artig igerisinde. Sali glinG
:"‘;_‘i:’,’.f.?f&lfwmm koronaviriis nedeniyle 25 kisinin daha hayatini kaybettigini, 1502 yeni vaka tespit
e _ edildigini agikland!. Béylece toplam 6lii sayisi 6 bin 163’e, vaka sayisi 261 bin 194’
B b saty (Gareonk 3 )/
s peoRasi | N\ f N yukseldi
* TCMB'nin sikilastirma adimlariyla beraber artan fonlama maliyeti piyasalarda
e izlenmeye devam ederken, yiiklise gecen dolar/TL giine 7.40 seviyesinin altinda islem
. gormeye basladi. Gegen hafta kisa vadeli faizleri sabit tutan Merkez Bankasi, likidite
= kanaliyla piyasalardaki faizleri yiikseltmeye devam etti. Sikilastirma adimlarina
:: \ devam eden TCMB iki giin énce Borsa istanbul'dan verdigi %9.75 faizli fonlama
) ¢ '[ tutarinin azalabilecegine ve daha yiiksek maliyetli geleneksel reponun payini
o ';‘I artabilecegine isaret etti.
“ o Jeopolitik gelismelere bakildiginda ise Tirk ve Yunan disisleri bakanlari, diin Aiman
e FL LTI FI I FFLILPEFr YIS mevkidasiyla yaptiklar gérismelerde Akdeniz'de dogalgaz arama ve egemenlik sahasi
S FFSFFFSfsissesyd

gerilimini gidermek igin diyaloga hazir olduklari mesajini verdiler. Ancak iki Glke de

Reel sektér giiven endeksi (Mevsillik arindirlmig.) Agustos’da bir miktar hiz kesse de |haklarini savunmak istediklerini kesin bir sekilde ortaya koydu.

toparlanma trendini siirdiirdii ve +5,8 puan ile 105,2’ye yiikseldi. (Kaynak:Turkey Data
Monitor)




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Yurtdisi piyasalar yarin Jackson Hole'da FED Bagkani Powell'in yapacagi konusmaya
odaklandi.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Ta

Yurt igi piyasalarda énemli bir makro veri akisi bulunmamakla beraber Dogu
Akdeniz'de yasanacak gelismeler ve artan vaka sayilari sonrasi korona viris tedbirleri

kapsaminda alinabilecek yeni kararlar izleniyor.

hvil Verimleri

24.08.2020 25.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.26% 13.47% I 1.58%
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 14.14% 14.35% [1-49,% Benchmark verimlerinde diin yukar yonli hareket izlenirken 2 yillik
benchmark son olarak %13,47 seviyesinden islem gordi.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.30% 14.58% 1.96%

CDS ve Eurob

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.78% 6.79% 0.15
Turkiye'nin risk primini gsteren bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi iki
gunlik dusustin ardindan 545 seviyelerinde islem goriyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.50% 5.48% %
A 3 anlia e Deg E
Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Ginliik Degisim | 18.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 27.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3893 7.3920 0.04% 7.3696 0.30% D 5.9479 i 24.28% 5.8218
EUR/TRY 8.7474 8.7150 -0.37% 8.7956 - 6.6690 0.68% 6.4613
SEPET DEGERI 8.0703 8.0533 -0.21% 8.0826 -0. 6.3012 27.81% 6.1416
EUR/USD 1.1833 1.1822 -0.09% 1.1929 1.1210 5.46% 1.1090
GBP/USD 1.3150 1.3157 0.05% 1.3235 1.3259 -0.77% 1.2287
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.47% 13.47% 0.00% 13.25% 0.22% 10.20% 3.27% 16.75% -3.28%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 14.58% 14.58% 0.00% 14.52% 0.06% 12.00% 2.58% 17.00% -2.42%
5Y TURKEY CDS 540.00 545.90 09% 561.92 -2. 227.80 139.64% 426.42 28.02%
VIX Volatilite Endeksi 22.37 22.03 -0 21.52 0.51 13.78 8.25 20.31 173
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.68% 0.71% 3.56%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.43% -0.42% -0.94% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.27% 0.28% 91% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1927.94 1918.78 -0.48% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 46 46.05 | 011% TCMB - Tiirkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




