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Gliniin Basligi - Pandemi ve ticaret savaslari altinin tekrar yiikselmesini saglarken gozler Carsamba giinii yayinlanacak FED
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Altin fiyatlan gectigimiz hafta 1890 dolar seviyelerine kadar gekildikten sonra bu hafta
itibariyle tekrar 2000 dolarin iizerine geldi. (Kaynak : Reuters)

Tutanaklarina cevrildi.

1| » Dolar getirilerin dismesi, zayif ABD ekonomik verileri ve giivenli liman talebindeki

M| e Asya borsalari ABD-Cin gerilimlerinin Wall Street'de teknoloji hisseleri

asalar

dlglsun genis bir satig baskisi olusturmasinin ardindan, dip seviyelerine yaklasti.
Dolar baglica para birimleri karsisinda 92.762 ile sekiz seansin en dustik seviyesinde
bulunuyor. Dolar euro, Avustralya dolari, sterlin, isvigre frangi ve yuan karsisinda, ayin
baslarinda gordigu en diistik seviyelerini yeniden test etmeye hazirlaniyor. Ancak
Carsamba gilinu Fed'in son toplantisina yonelik tutanaklarin agiklanmasi beklenirken
sabah islemlerinde hareketler sinirli kaldi.

o Petrol fiyatlari geriledi ancak OPEC+'in fiyatlari desteklemek igin Gretim
kesintilerine neredeyse tamamen uydugunu séylemesinin ardindan dinku
kazanimlarinin gogunu korudu. Brent petroliin fiyati diin %1.3 yiikseldikten sonra
bugiin %0.5 diisusle 45.15 dolarda bulunuyor.

e Altin fiyatlari dolarin zayif seyretmesiyle kazanimlarini artirarak 2,000 dolar
seviyesine yaklasirken yatirnmcilar Fed'in son toplantisina yénelik Carsamba guni
yayinlanacak son toplanti tutanaklarina odaklandi.

onculugundeki iyimserligi baskilamasiyla durgun seyrederken dolar baslica para
birimleri karsisinda deger kaybetti.
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Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Piyasada Takip Edilecek Gelismeler
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* Dolar/TL bu sababh itibariyle 7.3950 seviyesinden islem gérmekte olup bu haftaki
TCMB'nin faiz karari ve olasi yeni likidite adimlari izlenmeye devam ediliyor.

¢ Reuters'in 16 kurumun tahminleriyle yaptigi ankette medyan beklentisi TCMB'nin
politika faizini %8.25'te sabit tutacagina isaret ederken, bes ekonomist bankanin
politika faizinde artirima gitmesini bekliyor.

¢ Ek sikilagtirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama
fonlama maliyeti 16 Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla
fonlama maliyetini duin itibariyla %9.17'ye yiikseltti. TCMB diin geleneksel yontemle
yapilan repo ihalesinde 10 milyar TL'lik tutar igin ilk kez piyasayi GLP faizine eg deger
olan %11.25 seviyesinden fonladi. Sikilastirma adimlarini kuvvetlendirdi.

e Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilagtirmanin miktari
ardindan da kalicihgi izleniyor. Sikilagtirmanin miktari igin TCMB'nin %11.25
seviyesindeki geg likidite penceresini (GLP) kullanip kullanmayacagi, kalicilik igin ise
TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacagi PPK toplantisinda sikilagtirmayi politika faizine
yansitip yansitmayacagi izleniyor. Geleneksel yontem ile agilan repo ihaleleriyle
yapilan sikilagtirmalar da piyasada takip ediliyor.

Yurt digi piyasalarda ABD'de Temmuz ay1 yeni konut baslangiglari ve ingaat izinleri
verileri izlenecek olup ayni zamanda haftalik ham petrol stok verisi takip edilecektir.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Yurt igi tarafta 6nemli bir veri akisi bulunmamakta olup TCMB'nin adimlari ve Dogu
Akdeniz'de yasanacak gelismeler yakindan takip edilecektir.




Benchmark Tahvil Verimleri

14.08.2020 17.08.2020 % Ganliik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.83% 13.83% 0.00%
Gosterge 10 yillik tahvilde ise din son islem %14.82 seviyesinde islem
5 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.61% 14.84% 1.57% | goriirken 5 yillik gbsterge %14,84 seviyesine yiikselerek getiri egrisinde ilk
bozulmanin isaretini vermis oldu.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.82% 14.82% 0.00%
CDS ve Eurobond Piyasasi
KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 | 7.23% 7.23% 0.00% Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 600 baz puandan
| TCMB adimlariyla birlikte 550 baz puanin altina kadar gerilemisti. Ancak
CDS'te bu hafta itibariyla yeniden yukselis goruldi ve 5 yillik CDS bu sabah
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 [ 5.76% 5.81% 0.87% itibariyla 565 seviyesinde bulunuyor.

Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri

Gunluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim |  11.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 18.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3787 7.3900 0.15% 7.2025 i 2.60% 5.9479 . 24.25% 5.6528
EUR/TRY 8.7632 8.7791 | 0.18% 8.4855 3.46% 6.6690 1.64% 6.2540
SEPET DEGERI 8.0723 8.0827 | 013% 7.8440 3.04% | 6.3012 28.27% | 5.9534
EUR/USD 1.1869 1.1894 0.21% 1.1782 0.95% 1.1210 ﬁm% 1.1076
GBP/USD 1.3102 1.3157 ! 0.42% 1.3032 0.96% 1.3259 -0.77% 1.2125
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.45% 13.45% 0.00% 14.01% -0.56% 10.20% 3.25% 15.59% -2.14%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.82% 14.82% 0.00% 14.16% 0.66% 12.00% | 2.82% 15.98% |-1.16%
5Y TURKEY CDS 558.60 562.91 . 0.77% 546.68 2.97% 227.80 147.11% 403.00 39.68%
VIX Volatilite Endeksi 2246 2135 B 24.03 _2coll| 1378 7.57 16.88 447
USD FED FAI.Z ORA!\” — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.68% 0.67% 8%
EUR ECB FAIiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.45% -0.46% 1.7E FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.22% 0.21% 3% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1985.53 2004.86 0.9.% | BOE- Birlesik Krallik = 17.09.2020
BRENT 45.26 45.48 0.4@6 TCMB - Tirkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmigtir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya buttinligu konusunda bir garanti veremez. Analistler, gorus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




