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Giiniin Bashigi - Yurtdisi piyasalarda gézler pandemi kaynakli haber akisina cevrilirken yurt ici piyasalar TCMB toplantisini
bekliyor.

Yurt Dis1 Piyasalar

¢ ABD'nin geciken ekonomik toparlanmasinin yarattigi endise ile ABD tahvil getirileri
ve glivenli limana olan talep ile arasinda kalan dolar bu haftaya gegen hafta kaldigi
7000 yerden basladi. Temmuz'un sonunda iki yilin en dusik seviyesini géren Dolar endeksi
93.039 seviyesinde yatay seyretti.

* Petrol fiyatlari, Agustos ve Eylil'de Cin'in buyik miktarlarda ABD ham petroli ithal
5000 edecegini agiklamasinin talepteki iyilesmeye dair endiselerin 6niine gegmesiyle
yuikseldi. Brent petroliin fiyati %0.7 artarak 45.10 dolara yukseldi.

¢ Altin gegen hafta son bes ayin en dustk seviyesini gérdikten sonra bu hafta

3000 agiklanacak Fed tutanaklari 6ncesinde saticili seyir ile gerilese de pandemiye dair

endiseler ve ABD-Cin gerilimi altin fiyatlarinin bu sabah %0,33 primle 1950 dolar
2000 seviyelerinde islem gérmesini sagladi.
|| | "" "I 1000 e Cin borsalarindaki ytkselisten destek bulan Asya borsalari, yatinmcilar uzun vadeli
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ABD tahvillerinin satisinin uzatilip uzatilmayacagini ve dolarin tizerinden baskiyi

semmmmEnnanal azaltip azaltmayacagini takip ederken son zamanlarin en yiiksek seviyelerine yaklasti.

0

ABD'de igsizlik maagi bagvurulan Kovid-19'dan bu yana ilk kez 1 milyonun altina disti

a Birimlerinin Degisimi
Yilbasindan Bugiine

Yurt ici Piyasalar

Biitce Dengesi * Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) sikilastirma adimlarina ragmen gegen hafta
e :? Cuma giinii 7.3875'e yiikselirken piyasalarda TCMB adimlari izlenmeye devam
. |ediliyor.

:o | Ek sikilagtirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama

0  [fonlama maliyeti 16 Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla
fonlama maliyetini Cuma guinii itibariyla %9.06'ya yukseltti. Gecelik faizler ise
%9.75'te olusmaya devam ediyor.

20 [® Cuma glinii agiklanan TCMB Agustos ayi beklenti anketinde enflasyon

1o |beklentilerindeki yukar yonli gincellemele devam etmekte olup TCMB'nin de
mevcut likidite adimlarn daha da belirginlesmektedir.

* Bu hafta TCMB'nin likidite adimlarinin ve bu adimlari daha kalici bir sikilagtirmaya
220 |dOnustp dontsmeyecegine iliskin Persembe giinli sonuglari agiklanacak Para
Politikasi Kurulu toplantisini haftanin en 6nemli glindem maddesi olacaktir.

o Takip edilecek diger konular arasinda Akdeniz'de artan gerilimin AB ile iliskilere
yansimasi ve Cuma glinii Fitch degerlendirmesi olarak gorultyor.
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Merkezi Yonetim Biitge Dengesi, Tem'20 - Biitge dengesi 29,70 mr TL acik; faiz disi
denge 21,24 mr TL agik verdi. Yilbagindan itibaren bakildiginda biitge dengesi 139,15
mr TL acik; faiz disi denge 59,43 mr TL agik verdi. (Kaynak : Verimetrik)

Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi pi larda bugtin itibariyle 6 li bi i akisi bul kta ol
Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler urtdis! plyasalarda ugurT {tibarly’e onemti ITYeI’I axis! _u unmamakta olup
pandemi kaynakli haber akisi izlenecektir.

Bu hafta gozler TCMB toplantisinda olacak olup 6te yandan Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in bu hafta gergeklestirecegi ve koronaviris salgini stirecinin en
kapsamlilarindan biri olacak toplanti da piyasada yakindan takip edilecek.

Yurigi piyasalarda takip edilecek nemli makroekonomik gelismeler




Benchmark Tahvil Verimleri

13.08.2020 14.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.83% 13.83% 0.00%
2 yillik benchmark tahvili Cuma kapanis itibariyle 13,83% seviyesinden
5 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 14.39% 14.61% 1.53% islem gorirken 5 yillik ve 10 yillik gésterge tahvillerde verimler yukari
yonliydu.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.43% 14.82% 2.70%

ond Piyasasi
KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 7.24% 7.24% 0.00%

CDS Risk primi bu sabah itibariyle 550 puan seviyelerine geldi.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.58% 5.55% -0.4
lar ve Degisimleri
Gunluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivVASA % Giinliik Degisim | 10.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 16.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3664 7.3870 0.28% 7.3329 I 0.74% 5.9479 ﬁ‘ZO% | 5.5775
EUR/TRY 8.7286 8.7395 0.12% 8.6078 . 1.53% 6.6690 31.05% 6.1851
SEPET DEGERI 8.0463 8.0629 j 0.21% 7.9704 . 1.16% 6.3012 27.96% 5.8813
EUR/USD 1.1841 1.1846 0.04% 1.1739 l 0.91% 1.1210 ﬁ5.67% 1.1089
GBP/USD 1.3084 1.3103 0.15% 1.3048 m0.42% 1.3259 -1.18% 1.2149
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.83% 13.83% 0.00% 13.37% 0.46% 10.20% 3.63% 15.55% ]-1.72%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 14.82% 14.82% 0.00% 14.52% 0.30% 12.00% 2.82% 15.38% i-0.56%
5Y TURKEY CDS 541.68 558.60 3.12% 569.68 18 227.80 145.22% 410.47 36.09%
VIX Volatilite Endeksi 23.45 22.46 -0.! 22.13 0.33 13.78 8.68 17.5 4.96
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.71% 0.70% - b
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez L - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.42% -0.42% 0.719 FED-ABD F= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0.24% 0.24% -0.8% BOJ - Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1943.76 1948.65 0.259 BOE- Birlesik Krallik £ 17.09.2020
BRENT 44.91 44.67 -0.53% TCMB - Turkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhghgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




