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PiYASA RAPORU

Giniin Bashg - Piyasalar Olumlu ve Olumsuz Haber Akisi Arasinda Sikisirken Kendine Yon Aramaya Devam Ediyor.

Yurt Disi1 Piyasalar

* Dolar, koronaviriiste yasanan toparlanma egilimine yonelik endiseler nedeniyle
artan kuresel glivenli liman talebinin ve ABD issizlik maags basvurularindaki diisisiin
destegiyle yukselerek yedi haftalik kayip dizisini kirmaya hazirlaniyor. Dolar endeksi
haftalik %0.1 ekside kaldi ancak Mart zirvesinin yaklasik %9.5 altinda olan bir dustst
durdurmusg gorinuyor.

wl o~ | 1Y 2Y 5Y me P

3000

7000

6000

5000 o Petrol fiyatlari koronaviris salgina ragmen yakit talebinin yiikselmeye basladigina

4000 dair glivenin artmasiyla yuikseldi ve ikinci haftayi kazanimla bitirmeye hazirlaniyor.

3000 Brent ham petrollintn fiyati %0.3 artigla 45.10 dolara yikseldi ve bu haftay1 %1.6
2000 artida bitirmeye hazirlaniyor.
1000 ¢ Altin ABD hazine tahvil getirilerindeki yukselisin yatinmcilarin pozisyonlarini
|l'l\festll"lg oM e essaaE I""""II yeniden degerlendirmesine neden olmasiyla Haziran bagindan bu yana ilk haftalik
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Sep'19 Nov 19 Jan 20 Mar 20 May 20 Jul'z0 dustisu kaydetmeye hazirlaniyor. Altinin ons fiyati %0.1 diistsle 1,952.01 dolara
geriledi.
ABD'de issizlik maag bagvurulari gegtigimiz hafta koronaviriis salgininin ABD'de basladig * Asya borsalari Cin'in zayif ekonomik verileri ve ABD mali yardim paketinde
zamandan beri ilk defa 1 mily altina diistii. Boylece gsizlik dan faydal devam [gecikmeye yonelik endiselerle bazi yatinmcilarin risk almaktan vazgegmesinin

edenlerin sayisini gésteren siiregelen basvurular, 1 Agustos haftasinda 15.5 milyona inerek |ardindan geriledi.
Nisan bagindan bu yana en diisiik seviyesini gordu.
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 Dolar/TL hafta baginda ytikselisle 7.3650 seviyesini gérdiikten sonra Merkez
Bankasi'nin devam eden sikilagtirma adimlarinin destegiyle bir miktar gerilemisti
ancak dalgali ve baski altinda bir seyir izliyordu. Parite bu sabah itibariyle yukari
yonlu hareketle 7.3719 seviyesine geldi.

* Yurtici yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci para mevduat ve fonlari 7 Agustos
ile biten haftada 219.51 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

o Ek sikilagtirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama
fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e
kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin itibariyla %9.06'ya
yukseltti. Gecelik faizler ise %9.75'te olusmaya devam ediyor.

 Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilagtirmanin miktari
ardindan da kaliciligi izleniyor. Sikilastirmanin miktari igin TCMB'nin 6niimuzdeki
hafta %11.25 seviyesindeki geg likidite penceresini (GLP) kullanip kullanmayacagi
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sikilastirmayi politika faizine yansitip yansitmayacag izleniyor.

Sanayi liretim endeksi, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgini siirecinde normallesme
déneminin basladigi haziranda aylik bazda yiizde 17.6, yillik bazda yiizde 0.1 artti.

Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

ABD Perakende Satiglar ve Sanayi Uretim verileri takip edilecek olacak olup hanehalki
Yurtdigi piyasalarda takip edilecek nemli makroekonomik gelismeler glveni agisindan 6nemli olan Agustos ayi Michigan Tuiketici Beklentileri verisi
izlencektir.

Piyasalar numuzdeki hafta gergeklesecek TCMB faiz karari 6ncesi beklenti anketi
Yurigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler sonugarini izleyecek. TCMB'nin likidite adimlari ve Akdeniz'de artan gerilim de
piyasanin yakindan takip ettigi konular arasinda oldugunu sdyleyebiliriz.




Benchmark Tahvil Verimleri

CDS ve Eurob

ond Piyasasi

12.08.2020 13.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.56% 13.83% 1.99%
Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %14.43 seviyesinde.
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.19% 14.39% 1.41%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.96% 14.43% 3.37%

lar ve Degisimleri

KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM
- 0, 0
5 Yil Turkey USD Eurobone-05.02.2025 6.90% 6.94% pe% Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 600 baz puandan
TCMB adimlariyla birlikte gerilemeye bagladi. CDS bu sabah itibariyla
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 |  5.66% 5.68% 0.32% 542/550 seviyesinde bulunuyor.

Giinluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 7.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 14.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3354 7.3770 .57% 7.2911 1.18% 5.9479 24.03% | 5.6105
EUR/TRY 8.6680 8.6955 -1 0.32% 8.5934 1.19% 6.6690 0.39% 6.2400
SEPET DEGERI 8.0073 8.0346 0.34% 7.9423 1.16% 6.3012 27.51% 5.9253
EUR/USD 1.1812 1.1795 -0.14% 1.1736 0.50% 1.1210 t 5.22% 1.1138
GBP/USD 1.3063 1.3069 0.05% 1.3070 -0.01% 1.3259 -1.43% 1.2059
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.83% 13.83% 0.00% 12.99% 0.84% 10.20% 3.63% 15.18% -1.35%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.43% 14.43% 0.00% 14.39% 0.04% 12.00% 2.43% 14.98% -0.55%
5Y TURKEY CDS 531.86 541.68 i 1.85% 573.24 -5. 227.80 137.79% 415.60 30.34%
VIX Volatilite Endeksi 22.28 23.45 %17 22.21 1.24 13.78 9.67 16.88 6.57
Usb FED FAI.Z ORANI — 0225% 0.25% O'Oé% Merkez Bankalari Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.72% 0.69% %
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.41% -0.42% 2.7 FED-ABD F= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi Il 10.09.2020
10 YIL VADEL| iNGILTERE tahvili 0.24% 0.24% -O.ﬂl% BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1953.03 1949.18 -0.20% BOE- Birlesik Krallik £ 17.09.2020
BRENT 45.01 44.49 -1.36% TCMB - Tiirkiye 20.08.2020

sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya buttnliugu konusunda bir garanti veremez. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda




