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PiYASA RAPORU

Giiniin Bashgi - Piyasalar diin yakaladigi iyimser havayi korumaya caligyor.
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ABD’de TUFE Temmuz'da aylik %0,6 ve yillik %1,0 artis gosterdi. Haziran’da ayhk %0,6
artan TUFE’nin Temmuz’da %0,3 artmasi bekleniyordu. Gosterge beklenti iizerinde
gelirken gekirdek TUFE de aylik %0,6 ve yillik %1,6 ile beklentileri agti.

Gelismekte Olan Ulke

Yurt Disi Piyasalar

¢ Dolar, ABD'de Cumhuriyetgiler ve Demokratlar arasinda ABD ekonomisine yonelik
en canlandirma paketi konusunda uzlasmaya varilacagina dair umutlarin azalmasiyla
baslica para birimleri karsisinda deger kaybetti. Dolar endeksi %0.2 geriledi ancak
hala gegen hafta gordiig iki yilin dip seviyesinin tzerinde bulunuyor.

o Petrol fiyatlar, petrol stoklarinda azalma oldugunu gosteren ABD hiikiimet
verisinin, koronavirlise ragmen petrol talebinin canlandigi goruslerini desteklemesiyle
baglayan kazanimlarini korudu. Brent petroltn fiyati 6nceki islem guntinde %2
yukseldikten sonra bugiin 8 sent diistisle 45.22 dolara geriledi.

o Altin dolardaki zayif seyrin etkisiyle %1 ytikselerek 1,900 dolarin tizerine gikarken,
son derece diisiik faiz ortami ve COVID-19 vakalarindaki artigin kiiresel ekonomiye
yansimasina yonelik endiseler glivenli liman talebini destekledi. Ons altin bu sabah
itibariyle 1930 dolar seviyelerinden islem goriyor.

¢ Asya borsalari, ABD'de koronaviriis vakalarinin sayisinin sabitlenmesi ve ABD
enflasyonunda beklenmeyen artisin risk istahini canlandirmasinin ardindan,
yatinmcilarin dolarlarini satarak teknoloji hisseleri ve altina dénmesi sonucunda Wall
Street'i izleyerek yukseldi.
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Dis Ticaret Endeksleri
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Dis Ticaret Endeksleri, Haz'20 - Birim Deger Endeksi 6nceki yilin ayni ayina gére
ihracatta %2,8 azald; ithalatta %9,0 azaldi. MTA Miktar Endeksi ise 6nceki aya gore
ihracatta %18,8 artti; ithalatta %7,6 artti. (Kaynak : Verimetrik)

VEEGIETS
« Dolar/TL hafta baginda yiikseldikten sonra Merkez Bankasi'nin devam eden
sikilastirma adimlarinin destegiyle bir miktar geriledi ancak dalgali seyir izliyor.

¢ TCMB'nin adimlarinin yani sira mevduat ve kredi faizlerinin artiriimasi, aktif
rasyosunun gevsetilmesi, yabanci bankalara swaplarda sinirlamanin belirli alanlarda
olsa da gevsetilmesi gibi bir arada atilan adimlarin ve kiresel risk istahindaki canli
seyrin piyasada son donemdeki Tuirkiye menkul kiymetlerine satis baskisini kirdi.

¢ Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilastirmanin miktari
ardindan da kaliciligi izleniyor. TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacagi PPK toplantisinda
sikilastirmayi politika faizine yansitip yansitmayacagi izlencektir..

« Ote yandan piyasalarda Akdeniz'de devam eden sondaj galismalarinin AB ile
iliskilerde yarattigi gerilim ile Suriye Libya, ABD iligkileri de takip edilmeye devam
ediliyor. Zaman zaman bu alandaki gelismeler piyasaya yansiyor.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Yurt digi piyasalarda ABD issizlik maagi bagvurulari takip edilecektir.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurt igi piyasalarda koronaviriste ikinci kiiresel dalga endiseleri Cumhubagkani'nin
bugiin yapacagi agiklamar ve kiresel gelismeler yakindan takip ediliyor.

11.08.2020 12.08.2020 % Glinlik Degisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.01% 13.56% - %
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 13.96% 14.19% 1.65% Benchmark verimleri yukari yonlu hareketten sonra din itibariyle
piyasadaki olumlu fiyatlama ile bir miktar geri gekildi.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 14.16% 13.96% -1,4%%

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM
- 0, 0, 0,
5 Vil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.88% 6.88% 0.00% Dolar/TL'nin son iki giindur yeni zirveleri test etmemesi TL cinsi diger
yatirim araglarina da nispeten olumlu yansidi. CDS 600 puandan 550
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.75% 5.68% -1.2 puanin altina kadar geriledi.

Finansal Enstriima

lar ve Degisimleri

Gunluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PivASA % Giinliik Degisim 6.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 13.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3282 7.3400 0.16% 7.2362 5.9479 iﬁ.w% | 5.5588
EUR/TRY 8.6285 8.6760 0.55% 8.5961 6.6690 . 30.09% 6.2060
SEPET DEGERI 7.9777 8.0064 0.36% J 7.9162 6.3012 27.06% 5.8824
EUR/USD 1.1782 1.1826 0.37% 1.1786 1.1210 D 5.50% 1.1169 ESS%
GBP/USD 1.3032 1.3074 0.32% 1.3051 1.3259 -1.40% 1.2058 E.43%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.56% 13.56% 0.00% 12.26% 1.30% 10.20% 3.36% 15.18% -1.62%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.19% 14.19% 0.00% 14.28% -0.09% 12.00% | 2.19% 14.98% |-O.79%
5Y TURKEY CDS 546.68 531.86 -2 595.41 227.80 133.48% 396.08 34.28%
VIX Volatilite Endeksi 24.08 22.28 -1, 22.65 13.78 8.50 17.52 4.76
USD FED FAI.Z ORAM — 0:25% 0.25% 0.00%| Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.69% 0.66% -4
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez L - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.45% -0.46% 3.58% FED-ABD F= 16.09.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADEL| INGILTERE tahvili 0.24% 0.22% - BOJ-Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1917.82 1929.60 0.61%} BOE- Birlesik Krallik £ 17.09.2020
BRENT 45.32 45.27 —0.11% TCMB - Turkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




