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Giiniin Baslifi - Yurtdisinda Gozler ABD Destek Paketi Uzerinde iken Yurt ici Piyasalarda Gézler USDTL'ye Cevrildi.
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Altin (beyaz) ve eurusd parite. Parite yiikseldikge+ABD reel faiz diisiisii korundukga
altindaki yiikselis de kisa vadede destekleniyor. (Kaynak
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Reel Efektif Doviz Kuru, Tem'20 - UFE Bazlh reel efektif déviz kuru endeksi 77,56; TUFE
bazli reel efektif doviz kuru endeksi ise 68,52 oldu. ( Kaynak : Verimetrik)

Yurt Dis1 Piyasalar

tresel piyasalarda ABD'nin yeni koronavirus yardim paketini agiklamasinin eli
kulaginda oldugu beklentisiyle dolar gerilerken neredeyse diger her sey deger
kazandi. S&P 500 vadeli islemleri artista.

* ABD'de koronaviris vaka sayisinin ¢ok fazla olmasi nedeniyle ekonomik
toparlanmanin diger Ulkelere gore daha uzun surecegi dustincesi dolarin Gzerindeki
baskiyi artiriyor. Yatinnmcilar géziint bugiin agiklanacak ABD istihdam verisine
cevirmis durumda. Dolarin sepet para birimlerine karsi endeksi bir 6nceki giin %0.5
deger kaybettikten sonra 92.814 seviyesinde yatay seyrediyor. Euro 1.1869 dolar
seviyesinden islem gorlyor. Diin %0.5 deger kazanan Euro Cuma ginii son iki yilin
zirvesi olan 1.1908 seviyesini gordi.

¢ ABD ham petrol stoklarinin beklenenden az olmasi ile diin son bes ayin zirvelerini
goren petrol fiyatlari, artan koronaviris vakalarinin talep Gzerinde etkisi olacagi
endigeleriyle gogunlukla yatay seyretti. Brent petroliin fiyati %0.2 deger kazanarak
45.25 dolar seviyesine ytikseldi.

 Altin, dolarin i¢ karartict ABD istihdam verisinin etkisiyle deger kaybetmesine,
koronaviris salginina yonelik endiselerin altina olan talebi artirmasinin da
eklenmesiyle diin rekor seviyeye yiikseldi. Altinin ons fiyati diin 2,055.10 dolar ile
tarihi rekor seviyeye ylkseldikten sonra 2,045.14 dolar seviyesinden islem goériyor.

VEEGIETS

« TL, gelismekte olan benzer para birimlerinden negatif ayrigiyor. Dolar/TL diin
7.0750'ye kadar yuikseldikten sonra bu sabah 7.10 seviyesinin tstlde islem goériyor.
e Londra swap piyasasinda gecelik TL faizi hafta basinda ani bir sigrama ile %1,050'ye
yukseldikten sonra bugiin %1'e kadar gerilemis durumda.

* TCMB diin, sirketlerin d6viz varlik ve yikimlalikleri ile bunlarin farkini yansitan
daviz pozisyon hesaplamalarini Mayis ayi igin yayinladi. Buna gore sirketlerin déviz
pozisyon agigl Mayis ayinda, dnceki aya gore 2.0 milyar dolar, sene basina gére de
14.4 milyar dolar azalarak 165.1 milyar dolar olmustur.

* Bu dusls buyuk 6lgtide doviz yukimlultiklerindeki azalistan kaynaklanmistir.
Sirketler 2018 yilinda yasanan kur dalgalanmasi sonrasinda kur risklerini kapatma
egilimi gostermeye baglamiglardi ki 2018'in ilk geyregi ile karsilastirildiginda toplam
aclk pozisyon azaligi 57.6 milyar dolara ulagmistir.

® CDS risk priminin 600 seviyesini agmasiyla hazine kiymetlerinde uzun vadelerde
ortalama 75 bp, kisa vadelerde ise ortalama 50 bp kayip goriildu. Reel sektor
kiymetlerinde ise 6zellikle sub kiymetlerde daha sert bir satig baskisi vardi.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

ingiltere Merkez Bankasi para politikasi karari giiniin 6nemli gelismesi olarak éne
cikarken, Almanya’da Haziran ayi fabrika siparisleri ile ABD’de haftalik issizlik
bagvurular takip edilecek. ingiltere MB faiz oraninda ve varlik aliminda bir degisiklige
gitmedi.

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Ta

Piyasalarda hem Turkiye'de hem de diinyada koronaviriste ikinci bir dalga endisesi
de yakindan izlenmeye devam ediyor.

hvil Verimleri

KAPANIS

4.08.2020 5.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 11.38% 11.98% [5.27%
Benchmark verimlerinde yukari yonli sert hareket hakimdi. 2 yilhk
5 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.83% 13.61% I6.08% gosterge diin %11,98 seviyesine kadar yukseldikten sonra bu sabah
%12,26 seviyesine kadar geldi. 10 yillik tahvilde diin son iskem %14,16
seviyesinden gegti.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.27% 14.16% 6.71%

PiYASA % Giinliik Degisim

ond Piyasasi

YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025

7.42%

7.43% 0.13%

Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviris salginiyla
birlikte 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiksek
seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar dismustl. Belirgin dlstsun

ardindan genel olarak yukselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025

5.86%

5.89% 0.61%

Finansal Enstriima

500 puanin altinda idi. Sert ylkselisler sonrasi CDS 6nce 500 puani
ardindan 550 puani hizli bir sekilde agti ve 600'tin Ustiine geldi.

lar ve Degisimleri

Ginluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim | 30.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 6.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.0438 7.1270 1 1.18% 6.9917 . 1.94% | 5.9479 5.7145
EUR/TRY 8.3601 8.4701 1.32% 8.2895 . 2.18% 6.6690 6.3027
SEPET DEGERI 7.7074 7.8052 1.27% 7.6406 tZ.lS% 6.3012 | 6.0086
EUR/USD 1.1861 1.1849 -0.10% 1.1846 ‘ 0.03% 1.1210 1.1027
GBP/USD 1.3112 1.3166 | 0.41% 1.3093 1 0.56% 1.3259 1.2281
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.26% 12.26% 0.00% 11.08% I 1.18% 10.20% 2.06% 15.48% 3.22%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 14.16% 14.16% 0.00% 12.90% l 1.26% 12.00% 2.16% 15.91% |l»1.75%
5Y TURKEY CDS 570.93 601.17 5.30% 565.87 6.24% 227.80 163.90% 383.77 56.65%
VIX Volatilite Endeksi 23.76 22.90 -0 24.76 H -1. 13.78 9.12 15 7.90
USD FED FAIZ ORANI 0.25% 0.25% 0.00% q q
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.54% 0.54% foba% B s e
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez k - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.51% -0.52% 2.57% FED-ABD F= 16.09.2020
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.13% 0.13% 9% BOJ - Japonya ® 17.09.2020
XAU/USD 2039.40 2045.67 0.31% BOE- Birlegik Krallik 21
BRENT 45.33 45.03 —EB% TCMB - Turkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda

sorumlu tu

tulamaz.







