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Giniin Bashg -Piyasalarda gozler Kovid 19 Pandemisi ve Ekonomik Verilere Cevrilmis Durumda
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ABD ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %32.9 ile 1940'lardan bu yana en keskin
dististinu gerceklestirdi. (Kaynak: Trading Economics)

Yurt Disi Piyasalar

* Glglu gelen ekonomik verilere ragmen artan koronaviriis vakalari ve yavas ilerleyen
ABD canlandirma paketine dair gelismelerin yarattig belirsizlikle dolar yukseligini
surduremedi. Dolar, Temmuz'da son 10 yilin en kétl ayini gegirdi ancak Agustos'a
yukseligle baglamigti.

¢ Dolar diin euro karsisinda gegen hafta test ettigi iki yilin en dusiik seviyesinden
%1.8 yiikselerek 1.1695 dolara kadar yiikselmisti.Ancak, dolar bugtin ilk islemlerde
baglica para birimleri kargisinda geriledi.

¢ Dolar euro karsisinda 1.1755 seviyesinde islem gérmektedir. Petrol fiyatlari, dinya
genelinde koronaviriis vakalarindaki artigla tekrar tecrit onlemleri getirilerek talepteki
iyilesmenin olumsuz etkilenecegi endiseleriyle geriledi. Brent ham petroluniin fiyati
%0.8 gerileyerek 43.78 dolara diistu.

e Altin, ABD'de glglu gelen ekonomik veriye ragmen koronaviris vakalarinin
artmasiyla kiiresel ekonomiye dair endiselerin risk istahini baskilamasi sonucunda
rekor seviyesine yakin seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,975.07 dolar
seviyesinde yatay seyretti.

¢ Asya borsalari, gliglti gelen ABD imalat verisinin ve teknoloji sirketlerinin
hisselerinde yasanan yiikselisin yatinmecilarin koronaviriise ve kiiresel ekonomiye dair
endiselerinin 6nline gegmesiyle yikseldi.
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Yurt igi Piyasalar

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi
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Bloomberg HT Tiiketici Egilim Anketi, Tem'20 - Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi
%1,5 artti ve 89,93 oldu. (Kaynak : Verimetrik)

 Dolar/TL yaklagik 2 aydir 6.85 etrafinda neredeyse hareketsiz bir seyir izliyordu.
Dolar/TL gegen hafta 7.0060'a kadar yiikseldikten sonra bu sabah saat 6.9315
seviyesine kadar geriledi.

¢ Temmuz ortasinda 7.75'in altinda olan Euro/TL ise parite kaynakl etkilerle 6nce 8
seviyesinin Uzerine ¢ikti ardindan da gegen hafta diin 8.2951 ile tarihi rekora yiikseldi.
Euro/TL bu sabah 8.2040 seviyesinden iglem gérdu.

« istanbul Sanayi Odas! (iSO) igin IHS Markit tarafindan derlenen endeks Mart-Mayis
déneminde sektoriin sert sekilde daraldiktan sonra Temmuz ayinda Subat 2011'den
bu yana en yiiksek biiyiimeyi kaydettigini gésterdi. PMI Temmuz ayinda bir 6nceki ay
yukseldigi 53.9 seviyesinden 56.9'a gikti. PMI tizerindeki belirleyici gostergelerden
Uretim ve yeni siparisler keskin buylime gosterirken sirketler yeni ise alimlarla
kapasite sinirlamalarini asmaya galistiklarina isaret ettiler.

* Tlketici fiyatlari Temmuz'da yillik yiizde 11.76, aylik yuzde 0.58 artis kaydetti.
Beklenti yillik bazda ylzde 12, aylik bazda ytizde 0.80 idi. Enflasyon Haziran'da yillik
yuzde 12.62, aylik ylizde 1.13 seviyesinde gergeklesmisti.




Piyasada Takip Edilecek Gelismeler

Persembe giinii itibariyle ingiltere Merkez Bankasi (BOE), para politikasi (PPK) toplanti
kararini agiklayacak. BOE, 17 Haziran tarihli toplantisinda %0,1 seviyesindeki politika
faizini sabit birakmisti. 6 Agustos tarihli toplantisinda politika faizinde degisiklik
beklenmiyor.

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

Bu hafta yurt igi piyasalarda enflasyon ve PMI disinda ; Finans digi firmalarin Mayis
ay1 déviz pozisyonu, Reel Efektif Déviz Kuru yakindan takip edilecektir.

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurigi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

29.07.2020 30.07.2020 % Gunlik Deisim YORUM
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.08% 11.08% 0.00%
Gosterge 10 yillik tahvilde ise 30 Temmuz'da son igslem %12.90
5 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 12.38% 12.38% 0.00% seviyesinde.
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 12.94% 12.90% -0.

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA 9% Giinliik Degisim YORUM
Turkiye'nin beg yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviris salginiyla
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 |  6.77% 6.80% 0.44% birlikte 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu yana en ylksek

seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar diismustu. Belirgin distsin
ardindan genel olarak yukselis yonli seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta
500 puanin altinda idi. Sert yukselisler sonrasi CDS bu sabah saat 0858'de
552/567 seviyesinde.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.40% 5.40% 0.06%

inansal Enstriimanlar ve Degisimleri

Giinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Ginliik Degisim | 28.07.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 5.08.2019 Degisim
USD/TRY 6.9558 6.9325 -0.33% 6.9335 | -0.01% 5.9479 iLB.SS% 5.5705 45%
EUR/TRY 8.1839 8.2049 0.26% 8.1264 0.97% | 6.6690 3.03% 6.2401 49%
SEPET DEGERI 7.5721 7.5689 -0.04% 7.5300 0!52% 6.3012 0.12% 5.9053 .17%
EUR/USD 1.1761 1.1797 0.31% 1.1714 0.71% 1.1210 E$.24% 1.1202 E'o‘l%
GBP/USD 1.3072 1.3095 0.18% | 1.2930 1.28% 1.3259 -1.24% 1.2141 ESG%
TCMB ORTALAMA FONLAMA FAiZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 11.76% 11.76% 0.00% 11.26% 0,50% 10.20% 1.56% 16.08% 4.32%
10 Y1l Vadeli Benchmark TL tahvil 13.04% 13.04% 0.00% 12.94% 0.10% 12.00% 1.04% 15.47% |]>2.43%
5Y TURKEY CDS 553.67 544.02 531.42 2.37% 227.80 138.81% 389.78 39.57%
VIX Volatilite Endeksi 24.46 2428 0 25.44 10600  13.78 10.50 2459 | o
UsD FED FAI.Z ORA!\” — 0%25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalari Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.56% 0.55% = 3
EUR ECB FAIZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELiI ALMAN tahvili -0.52% -0.52% 0.199 FED-ABD == 16.09.2020 1 b
GBP BOE FAiZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£] 10.09.2020
10 YIL VADELI INGILTERE tahvili 0.10% 0.10% 1.009 BOJ- Japonya @ 17.09.2020
XAU/USD 1976.70 1978.21 0.089&: BOE- Birlesik Krallik £ 6.08.2020
BRENT 43.86 44.06 0.469'] TCMB - Turkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinliigi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




