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Guniin Bashg - Piyasa Powel'in yapacagi konusmaya odaklandi.

Yurt Dig1 Piyasala

C 584 S ¢ ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell'in bugtin yapacagi konusmada
. 4 el G 1456: MSCI Acw?z merkez bankasinin yeni para politikasi yaklagimi hakkinda ipuglari vermesi
T, - bekleniyor. Beklentiler arasinda Fed'in faiz oranlarini daha da uzun sure ¢ok diisik
tutmasini saglayacak ortalama enflasyon hedeflemesine gegisi de yer aliyor.
B e sYatinmcilar Fed Bagkani Jerome Powell'in enflasyonu yiikseltmek igin para

politikasinda gevsemeye dair ipuglari vermesi beklenen konusmasini beklerken bu
haftanin en dusik seviyesine yaklasti. Powell, bugiin koronaviris salgini nedeniyle
sanal olarak gergeklestirilecek her yil diizenlenen Jackson Hole sempozyumunda
konusacak.

o Petrol fiyatlarn bugtin yatay seyrediyor. Meksika Korfezi'ndeki kasirga ABD petrol
Ureticilerinin petrol sahalarinin gogunu kapatmasina neden olurken, petrol stoklarinin
yuksek olmasi nedeniyle ¢ok fazla etkisi beklenmiyor. Brent petroliiniin fiyati %0.33
yukselerek 45.79 dolarda iglem goriyor.

 Altin fiyatlari, diin sert yukseldikten sonra yatirimcilarin Fed Bagkani Powell'in

’ oo , g N konusmasi 6ncesinde kar realizasyonuna gitmesiyle geriledi.
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MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksi, subat ayindan itibaren 584 puana yiikselerek rekor
seviyeye geldi. (Kaynak:Bloomberg)

a Birimlerinin Degisimi
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Spot Returns (%)

- i ¢ Din yabanci bir kurumun raporuyla dalganan dolar/TL gline 7.37 yatay bagladi.
En yuksek <;ey_re klik Piyasalar TCMB'nin sikilagtirma adimlari ve fonlama maliyeti izlenmeye devam
kar aciklayan sirketler ediyor.

ENKAI - 2.385S mn & * TCMB piyasalardaki faizi sikilastirma adimlariyla yikseltmeye devam ediyor.

Agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin 6 baz puan artisla %9.73 seviyelerine
GARAN - 1.600 mn & s y pran ars s ” Y

geldi.TCMB'nin piyasaya sagladi§i ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika
AKBNK - 1.586 mn & faizinin 90 baz puan altina %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB fonlama maliyetini diin

itibariyla %9.73'e yiikseltti, yani 250 baz puana yakin sikilastirma yapmis oldu.

¢ Jeopolitik gelismelere bakildiginda ise ABD Baskani Donald Trump, diin aksam

Cumbhurbagskani Tayyip Erdogan ve Yunanistan basbakani ile konusarak diyalog

THYAO - 2.234 mn & ¢agrisinda bulundu. * Borsa Istanbul'da ikinci
PGSUS -927 mn & ceyrek bilango donemi sona ererken salgindan en ¢ok etkilenen havacilik sektori

oldu. Faizlerin hizla digmesine paralel kredi hacminin artmasi ile bankacilik ve ingaat
TAVHL - 694 mn & sektoru ikinci geyrekte karlarini arttirdi.

(Kaynak:Finanstables)




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

ABD'de bugiin agiklanacak olan Gayri Safi Yurtigi Hasila, igsizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari ve Fed Baskani Powell’in Konusmasi takip edilecektir. Avrupa
tarafinda ise AMB Yonetim Kurulu Uyesi Philip R. Lane bir konusma yapacak

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

chmark Tahvil Verimleri

Yurt igi piyasalarinda 6nemli bir makro veri akigi bulunmamaktadir. Bugiin
aciklanacak olan Para Politikasi Toplanti Ozeti beklenmektedir.

25.08.2020 |  26.08.2020 | %GnlikbDegsim
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.47% 13.21%
5 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.35% 14.35% 0.00%
10 il Vadeli Benchmark TL tahvil 14.58% 14.40%

CDS ve Eurobond Piyasasi

2 yilhk Benchmark guni 26 baz puan duisusle %13.21 seviyesinden, 10
yillik Bencmark ise 18 baz puan diistisle %14.40 seviyesinden kapatti.

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.68% 6.75% 1.05%
Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi disus kaydederek 535
seviyelerinde islem goriiyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.39% 5.43% 0.82%

Finansal Enstriima

lar ve Degisimleri

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim
KAPANIS PivASA % Ginlik Degisim [ 18.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 28.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3662 7.3400 -0.36% 7.3696 5.9479 i 23.40% ‘ 5.8101
EUR/TRY 8.7178 8.6745 -0.50% 8.7956 6.6690 0.07% 6.4406
SEPET DEGERI 8.0432 8.0042 -0.48%, 8.0826 6.3012 27.03% 6.1254
EUR/USD 1.1829 1.1828 -0.01% 1.1929 1.1210 ﬁS.Sl% 1.1077
GBP/USD 1.3208 1.3214 0.05% 1.3235 1.3259 -0.34% 1.2209
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 12.00% -3.75% 19.75%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.21% 13.21% 0.00% 13.25% 10.20% 3.01% 16.67%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.16% 14.16% 0.00% 14.52% 12.00% | 2.16% 16.78%
5Y TURKEY CDS 545.90 535.16 -1, 561.92 227.80 134.92% 427.84
VIX Volatilite Endeksi 22.03 23.27 1.24 21.52 13.78 9.49 19.35
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.69% 0.69% -0[28%
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.41% -0.44% 7.56% FED-ABD E= 16.09.2020
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.30% 0.29% 61% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1953.45 1942.79 -0§55% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 45.79 45.73 -0113% TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




