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PiYASA RAPORU

Giiniin Bashgi - ABD-Cin iligkilerindeki olumlu seyir global piyasalarda risk istahinin artmasina neden oldu.

Yurt Disi Piyasalar

< |e Uluslararasi piyasalara bakildiginda ABD-Cin ticaret gérismelerinde taraflar
arasinda gergeklesen telefon gériismesinin basari olarak yorumlanmasinin ardindan
dolar endeksi gerilerken, risk istahi artti. Dinya genelinde piyasalar ABD'nin gida ve
2 |ilag duzenleme kurumu FDA'nin, Pazar glini koronaviris tedavisinde kan plazmasinin
kullanimina izin piyasalar olumlu karsilad.

-4 e Petrol fiyatlar yatinnmcilarin Meksika korfezi kiyi seridini vurmasi beklenen Marco
ve Laura isimli firtinalar ve Asya ve Avrupa'da artan koronaviris vakalari nedeniyle
tretimde kesintiye gidilecegini beklemesiyle dalgali seyrediyor.

* Brent petroliiniin fiyat1 %0.2 ylkselerek 45.22 dolar seviyesinden islem gériiyor.
 Altin dolarin gerilemesiyle ylkselirken yatirimcilar ABD Merkez Bankasi Baskani
_10 |Jerome Powell'in bu hafta yapacagi agiklamalara odakland.
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Almanya ekonomisi 2. ceyrekte yiizde 9.7 daraldi. (Kaynak : Investing)

a Birimlerinin Degisimi

ePiyasalarda bugiin TCMB'nin likidite adimlari ve fonlama maliyeti izlenmeye devam
edecek. Gegen hafta kisa vadeli faizleri sabit tutan Merkez Bankasi (TCMB), likidite
Weekly 8/31/2018 - 8/24/2020 !<ana||y|a piyasalardaki faizleri yiikseltmeye devam etti. TCMB diin de Borsa
B TLREF Istanbul'dan verdigi %9.75 faizli fonlama tutarinin azalabilecegine ve daha yiiksek
POLITIKA FAIZI maliyetli geleneksel reponun payini artabilecegine isaret etti. Buna ek olarak uzun
zamandir ilk defa bazi bankalar geg likidite penceresi imkani ile %11.25 maliyetle
kaynak kullandi. TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti 16
Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. Bu tarihten itibaren ylkselise gecen fonlama
maliyeti TCMB son adimlariyla diin %9.61'e yikseldi. Yani 200 baz puanin tizerinde
sikilastirma yapildi.
¢ TCMB bu adimlarina ek olarak ayrica gegen hafta reel kredi buyiimesi kosullarini
saglayan bankalar igin TL ve yabanci para (YP) zorunlu karsilik oranlarini da artirdi.
TCMB boylece salgin ddneminde finans sistemine sagladigi 17.7 milyar dolar karsihg
doviz ve altin cinsinden likiditeyi geri gekmis oldu.
N ¢ Ayrica Turkiye ile Yunanistan arasindaki Akdeniz'de dogalgaz arama ve egemenlik
Mar eC i sahas gerilimi artarken, Almanya Disisleri Bakani Heiko Maas bugiin Atina ve
Ankara'yi ziyaret ederek dogalgaz anlasmazlhigini ele alacak.

TLREF, Mart ayindan bu yana ilk defa cift haneli rakamlara gikarak, 10.03 seviyesine
ulasti. (Kaynak : Bloomberght)




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler

ABD'de Ttiketici GUven'i takip edilecektir. Avrupa'da ise Almanya'nin agiklayacag Ifo
is iklimi Endeksi ve Gayri Safi Yurtii Hasila takip edilecektir.

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler

Benchmark Tahvil Verimleri

Yurtici tarafta 6nemli makro veri akisi bulunmamakta olup Bu hafta MB'nin Para
Politikasi Toplanti Ozeti ve Akdeniz'de yasanacak gelismeler takip edilecektir.

21.08.2020 24.08.2020 % Giinliik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.33% 13.26% -0.53%
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 14.14% 14.14% 0.00% 2 Yillik Gosterge Tahvili bir miktar gerilemis olup 10 Y1l Vadeli Bencmark
veriminde yukari yonli yikselis goriilmektedir.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.74% 14.30% 4.08%

CDS ve Eurobond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM
5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.71% 6.85% 2.09%
Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise dun art arda ikinci
defa diislis kaydederek 540 seviyelerinde islem goriyor.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.47% 5.49% 0.38%

inansal Enstriima

lar ve Degisimleri

Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PiYASA % Ginliik Degisim | 18.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 26.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3768 7.3850 0.11% { 7.3696 0.21% ! 5.9479 24.16% ‘ 5.8201
EUR/TRY 8.6961 8.7182 0.25% 8.7956 6.6690 g30.73% 6.4659
SEPET DEGERI 8.0366 8.0508 0.18% 8.0826 -0.3 6.3012 27.77% 6.1430
EUR/USD 1.1787 1.1812 0.21% | 1.1929 -0. 1.1210 5.37% 1.1100
GBP/USD 1.3063 1.3081 0.14% § 1.3235 -1 1.3259 -1.34% 1.2215
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.26% 13.26% 0.00% 13.25% 0.01% 10.20% 3.06% 17.01% -3.75%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.30% 14.30% 0.00% 14.52% -0.22 12.00% | 2.30% 16.72% -2.42%
5Y TURKEY CDS 548.00 540.00 -1 561.92 -3. 227.80 137.05% #N/A #N/A
VIX Volatilite Endeksi 22.54 22.37 -0. 21.52 0.85 13.78 8.59 19.32 3.05
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0:25% 0.25% 0%)% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.65% 0.67% 4.09% |
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez k - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.49% -0.47% 06% FED-ABD E= 16.09.2020 1 b
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.22% 0.23% 5.12% BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1932.45 1934.03 0.08% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 45.01 45.3 0.@4% TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




