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Giiniin Bashgi - Asi Haberleri Piyasaya olumlu Yansidi.

Yurt Disi

L UEL st
ABD Bagkani Trump'in diin asi tarafinda yaptigi aciklamaklar sonrasi altin fiyatlari
haftaya diisiisle bagladi. (Kaynak : Reuters)

Gelismekte Olan Ulke Pa

Piyasalar

¢ ABD Merkez Bankasi'nin para politikasina dair tahminlerini paylasacagi bu haftaki
Jackson Hole toplantilar 6ncesinde dolar baglica para birimleri karsisinda
kazanimlarini korumaya devam ediyor. Dolara dair iyimserlik, olumlu ABD konut
satiglari ve imalat verisinin ardindan artsa da ekonomik buytimeyi stirdirmek igin
para politikasinda daha fazla gevsemenin gerekli olacagi endiseleri hala devam
ediyor.

¢ Donald Trump'in Cin'le iligkilere dair uzlasma sinyalleri vermemesiyle ABD-Cin
iliskilerini de endiseyle takip ediyorlar.

* Petrol fiyatlari, yakit talebini distirerek fiyatlardaki artigi sinirlayan koronaviriis
tecrit dnlemlerine dair endiseler nedeniyle, Meksika kérfezindeki petrol tGretiminin
yanisini durduran firtinalara ragmen yatay seyretmeye devam ediyor.

e Altin fiyatlari FDA'nin plazma tedavisine onay vermesiyle risk istahinin artmasinin
ve dolarin gliglenmesinin ardindan geriledi.Altinin piyasadaki fiyati Cuma gini
1,910.99 ile bir haftanin en dustik seviyesini gérmesinin ardindan bugiin %0.3
gerileyerek 1,934.13 dolarda islem goriyor.
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Piyaslarda gériiliilen volatil sonrasinda TCMB fonlama maliyetinde artiga gitmistir. (

Kaynak: Reuters)
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VEECIETS

¢ TL fonlama maliyeti TCMB'nin likidite adimlariyla artmaya devam ederken,
USD/TRY haftaya 7.35'te yatay baslad. Piyasalarda buguin yurtiginde Temmuz ayi
turist verileri ve Hazine'nin dort yil vadeli sabit faizli ve yedi yil vadeli degisken faizli
tahvilleri yeniden ihraci izlenecek. Gegen hafta politika faizini degistirmeyerek kisa
vadeli faizleri sabit tutan Merkez Bankasi likidite adimlariyla ortalama fonlama
maliyetlerini ylkseltmeye devam ediyor.

¢ Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, Cuma giinii Karadeniz'de 320 milyar metrekip,
yani yillik ihtiyacini 7-8 yil karsilayacak miktarda dogalgaz kesfettigini ve 2023 yilina
kadar gazi kullanilir hale getirmeyi hedefledigini sdyledi. Gaz, ekonomik maliyetler ile
cikarilabilmesi halinde Turkiye'nin ithal enerji faturasini azaltabilir.

 Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin kredi notu gériinimuni doviz
rezervlerinin azalmasi | sonucu dig finansman risklerinin artmasi nedeniyle
"duragan"dan "negatif"e gevirdi.




Piyasada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdigi piyasalarda bugtn itibariyle dnemli bir veri akisi bulunmamakta olup gézler

Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler L K )
pandeminin seyrindedir.

Yurtici piyasalarda bugun itibariyle 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir. Bu hafta

Yurtigi piyasalarda takip edilecek dnemli makroekonomik gelismeler L . L . ) .
MB'nin Para Politikasi Toplanti Ozeti takip edilecektir.

chmark Tahvil Verimleri
20.08.2020 21.08.2020 % Gunliik Degisim YORUM

2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.33% 13.33% 0.00% ‘

5 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.23% 14.14% 0 53% Gosterge 10 yillik tahvil 55 baz puan diserek %13.74 seviyesine geriledi.

10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.29% 13.74% -3.8

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.96% 6.96% 0.00%

5 Yillik CDS risk primi hafta baginda 548 seviyelerinde islem goriyor.

5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.59% 5.58% -0.
Finansal Enstriimanlar ve Degisimleri
Guinliik Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Ginliik Degisim | 17.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 23.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.3365 7.3550 0.25% J 7.3787 . 5.9479 i23.66% 5.7589
EUR/TRY 8.6551 8.6852 0.35% 8.7632 6.6690 %0.23% 6.4160
SEPET DEGERI 7.9958 8.0200 0.30% | 8.0710 % 6.3012 27.28% 6.0875
EUR/USD 1.1795 1.1814 0.16% 1.1869 L4¢ 1.1210 5.39% 1.1144
GBP/USD 1.3087 1.3106 0.15% | 1.3102 . | 1.3259 -1.15% 1.2277
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% | 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.33% 13.33% 0.00% 13.83% -0.50% 10.20% 3.13% 16.25% -2.92%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.74% 13.74% 0.00% 14.82% -1 12.00% 1.74% 16.81% -3.07%
5Y TURKEY CDS 554.50 548.00 = 562.91 -2 227.80 140.56% 417.86 31.15%
VIX Volatilite Endeksi 22.72 22.54 -0 21.35 ji%19 13.78 8.76 19.87 2.67
USD FED FAI.Z ORA!\“ — 0225% 0.25% 0.00% Merkez Bankalar Toplant: Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.64% 0.64% -0.
EUR ECB FAiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.51% -0.50% - FED-ABD E= 16.09.2020 1 b
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [l 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.21% 0.20% b BOJ - Japonya L4 17.09.2020
XAU/USD 1939.40 1947.23 0.40% BOE- Birlegik Krallik B 17.09.2020
BRENT 44.18 44.66 1.09% TCMB - Turkiye 24.09.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmistir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya butiinligi konusunda bir garanti veremez. Analistler, gériis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda
sorumlu tutulamaz.




