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17 Agustos Haftasinda Yasanan
Gelismeler

Pandemi tarafinda vaka sayilar Avrupa'da
birka¢c Ulkede hizini arttirmakta olup bazi
bélgelerde kisitlamalar geniglemektedir.
Vaka sayilarinin artmasi ekonomilerin
toparlanmasina dair endigelerin artmasina
neden olmakta olup as! tarafinda gegctigimiz
hafta itibariyle Rusya'dan gelen haberler bir
miktar olumlu etki yaratmistir. Yurt igi tarafta
pandemi tarafinda vaka sayilarinin artmasi
ile bazi illerde 6nlemler genisletilse de Ulke
capinda herhangi bir tecrit uygulamasi
glndemde yer almamaktadir.

Makro Ekonomik Verilerde
Toparlanma Sekteye mi Ugruyor ?

Makro verileri gecen haftalarda belirttigimiz
Uzere arz tarafli ve talep tarafli olarak iki
farkli alanda incelemeye devam etmekte
olup arz tarafli PMI, Sanayi Uretimi
verilerindeki toparlanmalar devam etmekte
olup talep tarafli tiiketici gliveni gibi verilerde
yavaslayan artis hizlari yerini yeniden
gerilemelere birakmisgtir. Vaka sayilarinin
artmasi, igsizlik 6deneklerinin azalmasi ile
hane halkinin gelecek beklentilerinde tekrar
bozulmalara neden olmustur.

Euro Boélgesi Bilesik PMI Agustos’ta
54,9’'dan 51,6'ya geriledi ve bu da
toparlanmanin hizli baglangicinin yaz
aylarinda yavasladigini gosteriyor. Hizmet
sektérinde yeniden acilan ekonomilerin
olumlu etkilerinin azalmasi, toparlanmanin V
seklinde olmayacagini dogruluyor.

ABD ile Cin arasindaki iliskiler

gerilmeye devam ederken FED
ekonomik toparlanma konusunda
temkini elden birakmiyor.

ABD - GCin gerilimi devam etmekte olup son
olarak ABD Bagkani Trump Cin ile bu hafta
yapilmasi planlanan goérismelerin iptal
edildigini, ABD'nin Gin ile gérismek
istemedigini ve bu durumun uzun siire devam
edecegini séyledi.

ABD Destek Paketi icin piyasalar artik olumlu
bir beklenti icinde olmayip Trump tarafindan
yayinlanan kararname destek paketi sonrasi
bir miktar ekonomiye destek saglasa da
yeterliligi tartisilir durumda. Ayrica son FED
toplantisi tutanaklarinde halk saghg krizinin
ekonomik faaliyet Uzerinde "agir baski"
yaratacak oldugu vurgulanmaya devam
ederken Temmuz toplanti tutanaklarinda Eylul
ay1 para politikasina iligkin ipucu gérilmedi.
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Haftanin One Cikan Gelismesi ve Grafigi
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Merkez Bankasi Agustos ayi politika toplantisinda faiz degistirmedi. Buna goére bir hafta
vadeli repo ihalelerinin faizi ylzde 8.25 seviyesinde kaldi. Beklenti politika faizinin
degismemesi yoninde olsa da TCMB gec¢ likidite penceresinden yaptigi fonlamayi da
%11,25 seviyesinde sabit birakirken bazi kurumlar bu oranin ylkselmesini bekliyordu.P

olitika faizinde degisiklige gitmemekle birlikte likidite tedbirlerinin slrecegini vurgulayan
Merkez Bankasi kurda son dénemde yasanan yikselisin ardindan bir dizi sikilagtirmaci
adim atti. Piyasa fonlamasini pandemi slrecinde politika faizinin 125 bp altinda yapan
TCMB’nin ortalama fonlama maliyeti %7,20 seviyelerine kadar gerilemisti. Son haftalarda
yasanan gelismeler ile piyasa fonlama faizi %9,33 seviyelerine kadar ylkseldi. Ayrica TCMB
faiz kararin hemen ardindan TL ve YP cinsi zorunlu karsilik oranlarini yukselterek piyasadan
17 milyar TL ve 8.5 milyar dolar karsiligi Doviz ve altin likiditesinin ¢ekilmesinin beklendigi
belirtti
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Haftalik Yatirim Stratejisi

-Vaka sayilari hem yurt icinde hem yurt disinda artis gdstermekte olup bazi llkelerde dnlemler bir miktar
arttirilirken tlke geneli tecrit uygulamalari halen gindemde degil.

-Ekonomiler Haziran ay itibariyle tekrar acildiktan sonra hizli toparlanma sinyalleri vermekte olsa da artan
risk unsurlarindaki artis Agustos ayi itibariyle tim dlnyada tliketici giiveni ve harcamalarinda tekrar diisus
isaretleri verdi.

*TCMB'nin faiz karari ve piyasa fonlamasinda yaptigi degisiklikler sonrasi orta ve uzun vadeli yatirmcilar
icin degisken faiz oranli tahvil/bonolar ile yatirnmlarini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirmcilar igin
faiz oranlarinin geldigi noktada 6zel sektdr banka bono ve tahvilleri cazip yatinm Grinleri olarak firsat
sunmaktadir.

‘Dolar endeksi bu hafta itibariyle FED’in ekonomik toparlanmaya dair kétimser beklentileri ve makro
verilerden destek bularak yaklasik 9 haftadir stiren disiisiine son vermis olsa da piyasalarda volatile halen
devam etmektedir. Bu durum tiirev enstrimanlara yatinm yapmak isteyen yatinmcilar agisindan firsat
olusturabilmektedir.

‘Global piyasalarda haber akigh fiyatlama devam etmekte olup yilin ikinci ceyreginde gorilen sert
ylkseligler sonrasi borsalarda artigin hiz kestigi gériilmektedir. Artan vaka sayilari ve yilin glinci geyregi
itibariyle ekonomik biiyime dair beklentiler fiyatiamalarda belirleyici olmaya devam edecektir.

-Gegctigimiz hafta itibariyle piyasalarda beklentilerimize paralel ekonomik veri ve Merkez Bankalari odakli
fiyatlamalar goriliirken 6nimuzdeki hafta itibariyle makro veri takvimi bir miktar sakin olacak olup pandemi
kaynakli haberler piyasaya yoén verecektir. Bu gelismelere gére bu hafta itibariyle «NOTR» seviyemizi
koruyarak izle-gor pozisyonumuzu korumaya devam ediyoruz.
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Ulkeler Pandemi Siirecinde Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
Borclanmaya Devam ediyor.

PORTFOYLERDE TUTULMASI ONERILEN AGIRLIK

..................................................... Uriinler Vade Yapisi Yat':'r':;:"RiSk Daglk Agitk __ MR YCksek Ak
Hazine ve Maliye Bakanligi, Agustos’ta 19 e . Kisa Vadeli Cok Diisiik
milyar lira, Eylil’de 22,5 milyar lira, ekimde Uzun Vadeli Diisitk
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veren nakit butgenin, yeterince gelir Dediigken Faizli Disilk-Orta
kaydedemedigi go6zleniyor. Hanehalki Kamu ea Vadal orta

. L o . Eurobond Uzun Vadeli Orta-Yiiksek
gliveninin Agustos ayinda pandemi, kur, 2ol Sektr (Banka) E— O
enflasyon, issizlik beklentilerinde bozulma ile Uzun Vadeli Yiiksek
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de goérilmekte olup ABD'de Temmuz 2020 Teknololiiatisim .
itibariyle bltce acigi 2,8 trilyon dolar olurken e Altin (Ons) Yiiksek

2019 Temmuz ayinda bu oran 866 milyar Petrol Gok Yilksek

dolar seviyesindeydi ligili Giriiniin portféydeki agiriginin ; degismedigini arttigimi azaldigim igaret eder

24 Agustos Haftasinda Miisteri-Uriin Risk Profili / SPK
Izlenecek Gelismeler

Yurt ici tarafta 25 Agustos itibariyle Agustos
Ayl Kapasite Kullanim Orani yakindan
izlenecek olup 6zel sektérin hem yurt igi
talepte hem vyurt disi talepte gorilen

Yiiksek Riskli

Risk Degeri 2,3 olan Fonlar

degisimini izlemek agisindan 6nem arz BPP+Mev!
etmektedir. Risk Degeri 1 olan Fonlar

Ayrica Persembe giini itibariyle TCMB Para
Politikasi kurulu toplanti tutanaklarinda
enflasyon, faiz, kur hakkinda merkez

S . Diisiik Riskli
bankasinin beklentileri hakkinda ipuclari
Yurt i¢i piyasalarda gdzler TCMB’nin son [ ]

gunlerde attigr adimlarla fonlama BPP+Mevduat
faaliyetinde artisa gittigi ve kur UGzerindeki
baskiy! bir miktar azalttigi gérilmekte olup Risk Degeri 1 olan Fonlar

bu adimlarin devami en &énemli gindem

maddesi olarak yer alacaktir. _

Yurt Disi Piyasalar
..................................................... Risk Degeri 2,3 olan Fonlar
Yurt digi tarafta makro veri akigl yurt igine

gobre bir nebze olsun bir miktar daha yogun

olmakla birlikte haftanin en yakin takip orta Riskl

edilecek gelismesi Almanya ekonomisi

2.ceyrek blyume verisi olacaktir. Bilindigi _
BPP+Mevduat OST (Banka)

Uzere tim dunya Ulkelerinde pandemi @

etkisiyle sert daralmalarin goérildigi ikinci @

ceyrekte Alman ekonomisine dair veriler

ozellikle Euro Bolgesi agisindan buyik i)

6nem arz etmektedir. Aimanya ve ABD’deki

tuketici glven endeksleri de ekonomik _ Tezgahiistii Aralar @

toparlanma agisindan fikir verecektir. Ayrica T

ABD’de Fed bagkani Powell’'ln Jackson
Hole’da yapacagi konusmalar yakindan
izlenecektir.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve gorusglere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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