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03 Agustos Haftasinda Yasanan
Gelismeler

Yine, Yeni, Yeniden...

Dinya genelinde korona viris tespit edilen
kisi sayisi diinya genelinde 19,5 milyonun
Ustune gelirken can kaybi 700 binin Gzerine
geldi. Giuney Amerika ve ABD’deki vaka
sayllarindaki artisin yani sira Avrupa ve
Asya’da da vaka sayilarinda artis gérilmeye
baslandi.

Son olarak Arjantin’de artan vaka sayilar
sonrasi hiukimet ev ziyaretlerinin
yasaklandigini duyururken Avustralya’da bir
ginde goérilen en fazla can kaybi
gerceklesti. Afrika’da vaka sayilari 1 milyon
sinirinin Gzerine geldigi son gunlerde yeni
tedbirler gindemdeki yerini almaya basladi.

ABD Ekonomisi Destek Bekliyor.

ABD’de gectigimiz hafta itibariyle agiklanan
tarim digi istihdam verilerine gore issizlik
orani %11,1°’den %10,2’ye geriledi. Ancak
pandemi déneminde isini kaybeden
insanlarin %50’nden fazlasi halen islerine
geri dénemedi. Bu durum hanehalkinin
harcamalarinda blylik duistise neden
olmakta olmakla beraber yatirim
harcamalarinda da daralmaya neden oluyor.
Ozellikle ABD’de son giinlerde artan vaka
sayllan da ABD’de hanehalkinin harcama
konusunda endigelerinin devam etmesine
neden oluyor. FED tarafindan aciklanan
verilere gére 2020 yilinin 2.ceyreginde
tiketici kredileri %6,7 azalirken geri
dénmeyen(6denemeyen) kredi orani %1,9
artti. Kasim ay itibariyle yapilacak secimleri
de dlsindiugimizde Ozel sektdriin sabit
sermaye yatinmlarinda dusus goérilmesi
olagan bir durum.

ABD ekonomisinde su an en acil sorun
Demokratlar ile Cumhuriyetciler’in ikinci
destek paketi lizerinde anlasamamig olmasi.
ABD’de issizlik maaslarinin Temmuz ayi
sonu itibariyle durmasi ile hane halki
harcamalarinin azalmasi ve blyumeye
negatif etkisi olacagindan ediseler artiyor.

Hafta sonu itibariyle Kongre’de halen uzlagi
saglanamasindan dolayr ABD Baskani
Trump baskanlik kararnamesi ile mali
yardimlari yeniden baslattigini agikladi.
Fakat Trump tarafindan aciklanan yeni
pakete gore issizlik yardimlari 600 dolardan
400 dolar seviyelerine dugtu.

2020 yihinin ikinci ¢ceyreginde yilliklandiriimig
%32 daralanan ABD ekonomisinin tglincu
ceyrekte yilliklandiriimis %20 seviyesinde
blylimesi beklense de halen ekonominin
eski seviyeye dénemeyecegdi gorullyor.

Son ceyrek buylmesini ise destek paketi
gorusmeleri, Covid-19 seyri belirleyecek gibi.
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Haftalik Gorunum Raporu

Ons Altin Haziran ayinin basindan itibaren artan risk unsurlari sonrasi 1700 dolar
seviyelerinden basladigi yikselis hareketini gectigimiz hafta itibariyle 2035 dolar seviyelerine
ylkselerek yaklasik 9 hafta boyunca surdirdi. Gegtigimiz haftanin son gini itibariyle altin
fiyatlarinda goérilen artis bir miktar yavaslasa da altin fiyatlarinin artmasina neden olan risk
unsurlarinin halen devam ettigini syleyebiliriz.

Altin fiyatlarinin artmasinda pandemi de goérulen artis, ABD-Cin hattindaki gerilimin artmasi,
global buyime endigeleri, artan para arzi ile borglanmada gérilen sert artis gibi belirsizlik
ortaminda goérilen sis bulutlarinin artmasi etkili olurken yeni hafta itibariyle ekonomik
blytimeye dair 6nct gostergelerde goérilecek degisimler ve diger tim unsurlarda yasanacak
gelismeler altinin yon bulmasinda etkili olacaktir. Altinin son 1 yillik grafigi asagidadir :
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Haftalik Yatirim Stratejisi

‘Normallesme sonrasi tecrit uygulamalarinin kaldiriimasi ile basta ABD ve Latin Amerika’da artan vaka
sayilari gegen hafta itibariyle Avrupa ve Turkiye’ye de sicradi.

-Global makro verilerde ekonomilerin agilmasi ile gérilen artisa ragmen halen talep tarafinda yeterli yikselis
gorilememistir. Hane halki harcamalari, tiiketici glveni ve istihdam verileri halen toparlanmamis olup
pandeminin etkisini arttirmasi tedirginligin artmasina neden oluyor.

-Son bir aydir haftalik gérinim raporlarimizda yer alan yatirim stratejisi gérisimiize paralel TL cinsi
tahvillerde beklentimiz dogrultusunda gérilen faiz degisimleri ile degisken faizli TL cinsi tahvil/bonolar ve bu
enstrimanlara yatinm yapan fonlar risk seviyesi dislk yatinmcilar igin cazibesini arttirarak devam
etmektedir.

‘Dolar endeksinde goérilen gerileme, artan risk unsurlari ile paritelerde volatilitelerin arttigi bu dénemde
tirev enstrimanlar risk algisi ylksek yatirimcilar igin bir yatirim araci olabilir.

-Altin haftalik kazancini 9 haftaya tasimis olup distk dolar endeksi, artan vaka sayilari ve jeopolitik risklerin
devam etmesi orta/uzun vadede altina olan talebin devam etmesini saglayacaktir.

-Global hisse piyasalarinda gozler ABD’de yeni agiklanacak destek paketlerine gevrilmis olup olumlu haber
akis! rekor seviyelere ulasan ABD hisse fiyatlarina destek vermeye devam etse de yurt ici piyasalarda
gorulen hareketin devami makro veriler ile baglantil olarak ilerleyecektir.

-Yurt ici ve yurt disi piyasalarda pandeminin etkisini arttirmasi ile ekonomik toplanmaya dair beklentilerin
azalmasi piyasalarda givenli varlik talebinin artmasina neden olsa da para ve maliye politikalari ile
piyasalara destegin devami risk istahinin artmasini destekleyecektir.

‘Bu siirecte «<KORUMACI-NOTR» gériistimiizii devam ettirmekle beraber haber akisli risk istahindaki
degisime gore «<NOTR» noktasindaki stratejimiz hafif yukari ve asagi olarak degisim gosterecektir.

Temkinli

Notr T
lyimser

Korumaci

Line Chart



Haftalik Gériiniim Raporu

10 Agustos 2020

AGIK
YATRIM

1b TURKISHBANK

Ingiltere Merkez Bankasi (BOE)
Beklentilerin Disina Cikmadi.
Gegtigimiz hafta itibariyle ingiltere Merkez
Bankasi, para politikasini degistirmezken
enflasyon gériniminin daha belirgin hale
gelene kadar para politikasinda
sikilastirmanin planlanmadigini agikladi.
Andrew Bailey liderligindeki merkez bankasi
faizi %0,1’de tutmaya ve varlik alim hedefini
745 milyar sterlinde korumaya oybirligi ile
karar verdi.BOE uyeleri ekonomik
goérinime yoénelik risklerin asagr yoéne

dondigini belirtti.

10 Agustos Haftasinda
izlenecek Gelismeler

Yurt ici Piyasalarda Gézler Temmuz
Ayi Enflasyon Verisinde

10 Adustos Pazartesi itibariyle Temmuz ayi
nakit butce verileri izlenecek olup 2020
yiinin Ocak ayinda 22,8 milyar TL fazla
veren butce Kovid-19 etkiyle 132,2 milyar
TL acik verdi.

13 Adustos Persembe itibariyle Haziran ayi
dig ticaret endeksleri aciklanacak olup
Mayis ayinda ihracat ve ithalat birim deger
endeksleri ise 6nceki aya goére sirasiyla
%3,5 ve %13,1 azaldi.

14 Agustos Cuma guini itibariyle Haziran
ayl 6demeler dengesi verileri agiklanacak.
Mayis ayinda cari islemler acigi Nisan
ayindaki 5,1 milyar dolardan 3,8 milyar
dolara gerilemisti.

Ayrica hafta boyu gectigimiz hafta TCMB,
BDDK gibi otoritelerin aldigi kararlarin
piyasalara etkisi izlenecektir.

Yurt disi Piyasalarda Makro Veri
Akisi Daha Da Onemli Hale Geldi.
Global pandemi sayilarinda tekrardan
gérilen artis ile yurt digi piyasalarda
Temmuz ve Agustos ayina dair makro
veriler blyumenin sekli acisindan daha da
6nem kazand.

Almanya’da Agdustos ayi ZEW Ekonomik
Hissiyat Endeksi, Euro bdlgesinin en biylik
ekonomisi olan Almanya’da ekonomin
durumunu gérmek acgisindan bulyik énem
tasirken Euro Bolgesi Haziran ayi sanayi
Uretim verisi yakindan izlencektir.

Cuma guni itibariyle Euro Bolgesi 2.ceyrek
blyume verisi izlenecek olup beklenti %15
daralma seklinde.

ABD’de ekonomik bliyumenin &éncl
gobstergelerinden olan perakende satiglar,
sanayi Uretimi verilerinin Temmuz ayinda
gOsterecegi degisim buylk énem arz
ederken ve haftalik issizlik maasi
basvurulari da talep tarafinda olasi
degisimler acisindan isik tutmaya devam
edecektir.

Yatirim Uriinleri Haftalik Analizi Tablosu
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, mugterilerin ve diger yatinmcilarin ahm satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor izerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazih izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tim haklari saklidir.
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