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27 Temmuz Haftasinda
Piyasalarda Yasanan Gelismeler

Tum dlnyada yazilh ve goérsel basinda her
gun dunyada yapilan agi c¢alismalari ile
olumlu haberler piyasaya verilmeye devam
etse de bu haberlerin gecerliligi i¢in heniiz
erken diyebiliriz. Diinya Saghk Orgiiti
verilerine gére 24 Temmuz itibariyle
aralarinda Turkiye’'nin de oldugu 165 ulkede
ag! ¢alismasi devam ediyor.

Salgindaki veriler bize son olarak 18,5
milyondan fazla kisinin hastaliga
yakalandigini gdsterirken vefat sayisinin 700
bini zorladigina isaret ediyor. Artan vaka
sayilarl ile cogu ulkede yeni Onlemler
gindeme gelirken basinda Londra’da tekrar
karantina s6z konusu olabilecegine dair
haberler glindeme gelmeye bagladi.

ABD Destek Paketi’nde Asama
Kaydedildi

ABD’de mali destegin sona ermesi ile gozler
temsilciler meclisinde yapilan goériismelere
cevrilidi. Cumbhuriyetgiler ile Demokratlar
arasinda siki pazarliklarin yasandidi yeni
destek paketi iceriginde ABD Hazine Bakani
tarafindan yapilan aciklamada gérismelerde
belirli bir asama kaydedildi. Ayrica ABD
Merkez Bankasi FED Bagkani Powell ve
diger tim eyalet FED Baskanlari da mali
desteklerin 6nemini 1israrla vurgulamaya
devam ediyor.

Pandemi ABD Ekonomisini Sert

Vurdu.

Gectigimiz hafta aciklanan verilere gére ABD
ekonomisi 2020 yilinin 2.¢eyreginde
yilliklandiriimis  %32,9 daraldi. Ceyreklik
daralma ise %9,5 olarak goéruldi. ABD’de
ekonomik normallesme sonrasi yilin
3.ceyreginde ekonomik aktivitelerin
toparlanmasi beklenmektedir. Fakat yakin
gelecek icin buyik belirsizlikler halen risk
unsuru olarak gérilmektedir. Uretim
tarafinda yeni yasaklar gelmedigi sirece
toparlanma olacag! kesin fakat ihracat ve
hanehalki tiketimindeki toparlanmalarda
buyik soru isaretleri bulunuyor.

ABD-Cin ve ABD Secimleri

Piyasalarin yakindan takip ettigi ve zaman
zaman tedirginligin artmasina neden olan
ABD-Cin gerilimi gegen hafta itibariyle
konsolosluk krizi ile bir miktar artmis olup bu
hafta iki Ulke tarafindan atilacak adimlar
yakindan takip edilmeye devam edecektir.
Ayrica ABD’de Kasim ayinda dulzenlenecek
Baskanlik Secimleri de piyasalarin odak
noktasi olup son anketlerde Biden segim
yarigini 6nde gétiriyor.
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Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi gectigimiz hafta 2020 yili 3.Ceyrek Enflasyon Raporu
sunumunu gerceklestirirken 2020 yil sonu enflasyon tahminin %7,4’den %8,9 seviyesine
ylkseltti. TCMB 2021 sonu enflasyon tahmini ise %5,2 olarak agiklad!.

TCMB Haziran ayinda enflasyonda yukari yonlii hareket sonrasi son iki toplantisinda faiz
indirimine ara vermis ve politika faizini %8,25 seviyesinde sabit tutmustu.

Sunum sonrasi gelen sorulari yanitlayan TCMB Bagkani, salgin sonrasi Gelismekte Olan
Ulkeler’de oldugu gibi Tirkiye’de de sermaye gikislari oldugunu ve cari agigin yilin ikinci
yarisi itibariyle olumlu seyire dénecegini belirtti. TCMB Bagkani son glinlerde glindemde yer
kaplayan rezervler hakkinda ise rezerv arttirici politikalarinin devam edecegini ve bdyle
dénemlerde dalgalanmalarin olagan oldugunu belirtti.

TCMB Tahminleri ve Yapilan Revizyonlar
B 2020-1i 2020111
2020 Yih Enflasyon 7,40% 8,90%
2021 Yih Enflasyon 5,40% 6,20%
Petrol Fiyati 2020 32,6 USD 41,6 USD
Petrol Fiyat: 2021 36,8 USD 43,8 USD
2020 Yili Gida Enflasyonu 9,50% 10,50%
2021 Yil Gida Enflasyonu 7% 8%

Haftalik Strateji

-Vaka sayilarindaki artis Amerika kitasindan sonra Asya kitasinda da goérilmekte olup tim dinyada bu
kapsamda tedbirler artmaya devam etmektedir.

-Global anlamda arz tarafli makro verilerde (PMI gibi) toparlanma gérilse de talep tarafli makro veriler
(Hanehalki tuketimi, tuketici giveni gibi) istenilen hizda toparlanamamistir ve halen korona &ncesi
seviyelerin ¢ok altinda kalmistir.

*TCMB ve piyasalarin enflasyon tahminlerinde yikari yénli revizyona gitmeleri ve enflasyonda yukari yonli
risklerin artmasi ile yatinnmcilar icin enflasyon endeksli TL cinsi tahvil/lbono ve/veya bu enstrimanlara yatirm
yapan yatirim fonlari cazip hale gelmistir.

-Piyasalarda olumlu/olumsuz haber akis seyri volatiltenin artmasina neden olmus ve tiirev enstrimanlar risk
istahi ylksek yatirnmcilar agisindan 6n planda durmaktadir.

-Altin haftalik kazancini 8 haftaya tasirken orta ve uzun vadede altin beklentilerinde piyasalar tarafindan
yukari yoénli revizyonlar gérilmektedir. Risk unsunlarinin canli kalmasi orta ve uzun vadede altini glivenli
liman olarak tutacaktir.

-Global hisse piyasalari volatil bir seyir halinde olup haber akigh fiyatlamalar 6n plana ¢ikmaktadir.
Yatinmcilar kisa vadede bu hareketlilik sebebiyle kendilerini korumaya alip orta ve uzun vadede
yatirimlarinda segici olmaldir.

-Piyasada gozlerin yeni destek paketleri ile kendine giic aradigi bu dénemde bizler de gériisiimiizii “NOTR”
seviyesinde tutmaya devam etsek de genel durusumuzu “Korumaci-Notr” bélgesine daha yakin tutuyoruz.

Temkinli

Notr o
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Diisiinmeyi Bile Disiinmeyen FED

Gectigimiz haftanin en yakindan takip
edilen gelismesi ABD Merkez Bankasi
FED’in para politikasi kurulu toplantisiydi.
FED piyasa beklentilerine paralel olarak
politika faizinde degisiklige gitmezken
piyasalar Powell’in ekonomi hakkinda
goruslerine odaklanmisti. Fed Baskani
Powell yaptigi konusmada ekonomideki
risklerin halen surduginin altini gizerken
FED’in para politikasi adimlari ile piyasalari
bu slrecte desteklemeye devam edecegini
soyledi. Powell’in konusmasinda FED
olarak yakin zamanda faiz indirimi gibi bir
disunceleri olmadigini hatta bu durumu
distinmeyi bile dugtinmediklerini belirtmesi
piyasalar tarafindan alinan mesajlar
arasinda en 6nemlisiydi..

3 Agustos Haftasi’'nda izlenecek
Gelismeler

Yurt ici Piyasalarda Gézler Temmuz
Ayi Enflasyon Verisinde

Yurt ici piyasalarda gozler Temmuz ayi
enflasyon verisindeydi. Enflasyon
Temmuz’da aylik %0,58 yillik %11,76 olarak
gerceklesti. Beklenti enflasyonun aylik
%0,80 yillik %12 seviyesinde gergeklesmesi
yonindeydi. Enflasyon Haziran ayinda yillik
%12,62 olarak gerceklesmisti. Ayrica
Turkiye PMI Temmuz’da 56,1 degerini
alarak toparlanmanin hiz kazandigina isaret
etti. PMI, Temmuz ayinda ulastigi degerle
Subat 2011’den bu yana en yiksek
seviyeye ulasmis oldu. Kosullarin
normallesmeye devam etmesi ve musteri
faaliyetlerine yeniden baslamasi, Tuirk
imalatcilarinin yeni sipariglerde ust Uste iki
ay artis gerceklestirmesini sagladi.

Yurt disi pivasalar Merkez
Bankalarina Odaklandi

Pandeminin etkisini tekrar arttirmaya
bagslamasi ile global ekonomideki
toparlanmanin yavaslayacag: endiseleri
altinda gdézler bu hafta merkez bankalari ve
faiz kararlarina c¢evrilmis durumda.Bu hafta
itibariyle ingiltere Merkez Bankasi(BOE)
toplantisi izlenecek olup herhangi bir faiz
indirim beklentisi bulunmamaktadir.
Piyasalar BOE (Uyelerinin politika faizini
sifirn altina ¢ekip cekmeme konusundaki
tavirlarin nasil olacagina odaklanirken ayni
gin Cek merkez bankasi toplantisinda da
faizlerde degisim beklentisi
bulunmamaktadir. Asya’da Avustralya,
Tayland, Hindistan Merkez Bankasi
toplanacak olup Hindistan Merkez
Bankasi’ndan enflasyondaki ylkselise
ragmen buylmeyi desteklemek igin faiz
indirim beklentisi bulunmaktadir. Latin
Amerika’da Kolombiya ve Brezilya Merkez
Bankalari toplanacak olup Brezilya Merkez
Bankasi’ndan politika faizini %2 ile rekor
dusuk seviyeye cekmesi yénunde
beklentilerin piyasada var oldugundan
bahsedebiliriz.
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Yasal Cekince

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatinm Danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirm aracinin alim-satim &nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya

cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile

ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

isbu rapor Gizerinde Turkish Bank A.S. ve Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. telif hakkina sahip olup, bu
kurumlarin yazil izni alinmaksizin bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tum haklar saklidir.
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