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GUNDEM TUGRUL BELLI

FAZLA HizZLI GIDINCE BENZIN DE GABUK BITTi!

Kuskusuz Tiirkiye koronaviriis krizine daha 2018°de yasadigi krizin yaralarini sararken oldukga zayif bir
ekonomiyle yakalandi. Ancak, ekonomiyi daha da kirilgan hale getirme pahasina alinan tedbirlerin 6nemli bir
kismi da zaruriydi. Bunlar yapilmasa ¢ok daha kétii bir durumda olabilirdik. Ote yandan, ekonominin artan
kirilganliklari nedeniyle korona viriis tedbirlerinin bir miadi oldugu da muhakkakti ve son gelismeler de bu
miadin doldugunu gésteriyor.

Hiiktimet 6zellikle i¢ ve dis siyaset ile ilgili ekonomiyi menfi yénde etkileyen unsurlarin zaman iginde ¢6ziim
stirecine girecegi beklentisi ile de bu dénemde biraz fazla gaza basti dogrusu. Ancak benzin hizla azalirken
en yakin benzin istasyonunun oldukga uzakta oldugunu anlayarak hizini yavaslatip benzin sarfiyatini
azaltmaya galisan bir sofér gibi simdi ekonomiyi de yavaslatmak gerekiyor. Ozellikle kredilerde ipin ucunun
kacirilmig olmasi ve dig siyaset ile ilgili sorunlarin ¢6ziim asamasindan hélé oldukc¢a uzak olmasi 4 ay gibi
bir siirede bu canlandirma politikasinin da sonunu getirmis géziikdyor.

Sermaye hareketleri serbestisi altinda faiz ve kurlarin belirlenmeye ¢alisiimasinin ancak belirli sartlar altinda
*kisa stireli” olarak uygulanabilecegi gayet bilinen bir ekonomi kuralidir. Ay basindan beri hizla artan kurlar
ve bunu takip eden faizler bu siireyi kullanmis oldugumuzu gésteriyor. Eger TL faizleri asiri baskilamayip,
reel faizleri bu kadar diisiirmesek ve kredi artis hizinda daha kontrollii gitsek, kuskusuz bu siireyi daha
uzatabilirdik. Ancak neredeyse yiizde 5'lere varan eksi reel faizler ve sene bagsindan beri % 35 oraninda
artan TL krediler sayesinde “benzini fazla hizli harcadik”.

Peki, 6zellikle kurlar lizerindeki baski nereden geliyor? Birincisi, tabii ki TL yatirnmcisindan. Son 3 haftada
déviz mevduatlari 16 milyar dolar daha artmis bulunuyor. Bu artan déviz mevduatlari karsiliginda bankalarin
aldiklar dévizleri MB ile swap yapmasi sonucunda “g6riiniir” déviz rezervlerini ayni seviyelerde tutmak
miimkiin. Ancak bunun da bir limiti var ve piyasa oyunculari bu durumun MB'nin elini giderek zayiflattiginin
bilincindeler. Yabancilar ise zaten sene basindan beri 12.4 milyar dolarlik hisse ve tahvil satmis durumdalar.
iceride kalan az sayida yabanci yatirimcinin ise artik kurlar (izerinde gok bliylik bir baski yapmasi imkansiz.
Ancak, bir kisim yerli yatirrmcinin borsa sevdasinin yabanci yatirimcilarin bu kanaldan ¢ikisini kolaylastirdigi
da yadsinamaz.

Ben héala en biiylik baskinin (artan kurlara ragmen) cari agik lzerinden geldigi diislincesindeyim. Artan
(“patlayan” daha dogru bir ifade olacak) krediler sayesinde ithal mallara talep dogrudan arttigi gibi, bazi
sektdrlerde kapasite artirimi ihtiyaci olusmus olmasi da ithal yatirim mali talebini artirmis olabilir. Sonug
olarak, senenin ilk 7 ayinda enerji ithalati faturamizda gegen senenin ayni dénemine gére 8.5 milyar dolar
azalma olmasina ragmen ayni1 dénemde dig ticaret agigimiz neredeyse ayni miktarda artmis vaziyette.
Fasillara baktigimizda en bliyiik artis kiymetli metallerde. Altin ithali gegen senenin ayni dénemine gére
ylizde 84 artarak 11.7 milyar dolara ulasmis! Otomobil ithalatinda son aydaki artis ise yiizde 83! Diger pek
¢ok kalemde oldugu gibi bu 2 kalemdeki artigin da asiri diigiik faiz ve genigleyici kredi politikalariyla ilgisi var.

Ote yandan, TL'nin (reel efektif déviz kuru endeksine gére) son 30 yilin en diisiik seviyesine gerilemis olmasi
turizm gelirlerindeki radikal disiise ragmen bir miiddet sonra cari hesapta dengelenme saglayacaktir - tabii
TL faizlerin hatiri sayilir bir oranda artirilarak belirli bir miiddet (6zellikle enflasyonda bir dlislis trendi
goriilene kadar) o seviyelerde tutulmasi ve kredi artis hizinin da makul seviyelere ¢ekilmesi kaydiyla.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Korona giderleri biitgeyi zorluyor

o Daha gecen ay bu sene bitce agiginin 200 milyarin Ustine gikacagindan bahsetmistik. Ancak son
gelen Temmuz butcesi bu rakamin da oldukga Ustune cikilabilecegini gostermekte. Bu ay butge 30
milyar TL agik vermis bulunuyor. lIk 7 ay sonundaki toplam agik ise 139 milyar TL.

e Faiz-disi harcamalarda |MERKEZ YONETIM BUTGESI 2019 Temmuz2020 Temmuz| _ Artis | 2019 Oca-Tem | 2020 Oca-Tem | _ Artis
o0 . Harcamalar 83,532,724| 116,225,366 39.1%| 565,099,643 681,087,013 20.5%
7042 artig s6z ko n'usu " |1-Faiz Harig Harcama 75,812,959| 107,769,183 42.2%| 506,636,004 601,373,819 18.7%
Bunun ana sebebi tabii Personel Giderleri 21,426,988| 25,771,294 20.3%|  147,262,763| 171,715,886 16.6%
Ki g:al |§an| ara Sag| anan Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 3,443,997| 4,065,083 18.0% 25,118,980 28,326,320 12.8%
B Mal ve Hizmet Alimiari 7,909,996 6,292,723 -20.4% 39,823,999 41,880,336 5.2%
yardimlar ve saglik Cari Transferler 30,114,080 58,865,107 955%|  229,383,313| 297,994,204 20.9%
g iderleri. Sermaye Giderleri 9,123,478 7,816,591 -14.3% 40,087,778| 40,458,521 0.9%
Sermaye Transferleri 2,241,106| 2,248,004 0.3% 9,570,144 4,534,445 -52.6%
e Buay toplam gelirler Borg Verme 1,553,314 2,710,381 74.5% 15,389,027 16,464,107 7.0%
. 2-Faiz Harcamalari 7,719,765 8,456,183 9.5% 58,463,639 79,713,194 36.3%
%7.4 azalsa da ve rgi Gelirler 03,433,358| 86,529,134 74%)|  496,417,321] 541,940,399 9.2%
g elirlerindeki %30’luk 1-Genel Biitge Gelirleri 90,919,884| 84,605,790 -6.9%|  480,550,207| 525,647,145 9.4%
Vergi Gelirleri 58,321,960 76,013,824 30.3%|  366,064,742| 411,961,964 12.5%
artis olumlu. Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 23,305,730 1,215,003 -94.8% 68,818,500 53,539,840 22.2%
Azalmanin sebebi ise Alnan Bagss ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 435,269 1,214,712 179.1% 6,534,799 7,531,922 15.3%
ys Faizler, Paylar ve Cezalar 8,195,436 5,127,584 -37.4% 34,896,084 47,663,255 36.6%
gecen sene M_B nin . Sermaye Gelirleri 585,139 931,279 59.2% 3,465,983 4,255,650 22.8%
yedek akgelerl nden bir Alacaklardan Tahsilat 76,350 103,388 35.4% 770,099 694,514 -9.8%
defal |g Ina yapl lan 23 2-Ozel Biitgeli idarelerin 0z Gelirleri 2,032,067 1,483,942 27.0% 11,266,925 11,030,898 2.1%
. . 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 481,407 439,402 -8.7% 4,600,189 5,262,356 14.4%
mllyar“k transferin bu Biitce Dengesi 9,900,634 -29,696,232|  -399.9%|  -68,682,322] -139,146,614 102.6%
sene tekrarlamamasi. Faiz Digi Denge 17,620,399  -21,240,049]  -220.5%)  -10,218,683|  -59,433,420 481.6%

e Gelir vergisinde gorulen azalmalar gegici isten ¢cikarmalar nedeniyle gayet normal. Son ay bu
azalmanin cok dusuk kalmasi da olumlu. Kredi artislari nedeniyle motorlu tagitlar ve dayanikli
tiketim OTV’lerinde ise adeta bir  [sgimis veraim

oca sub mar nis may haz tem

pat|ama yasanm IS durumda. Gelir Vergisi 18.4% 6.4% -16.6% -15.0% -28.4% -22.9% -0.9%
R Kurumiar Vergisi -51.9% 40.7% -33.1% -54.7% 41.7%  11953%  -22.8%
Dahilde alinan KDV de Dahilde Alnan KDV 16.1% 204%  -397.6% 17.2% -42.8% -75.0% 52.1%
H Wi H Petrol ve Dogalgaz 2.8% 14.3% 13.2% -4.4% 15.1% 9.9% 9.7%
ekonomik aktIVI.tede_kl Motorlu Tas tlar 126.8% 232.5% 124.8% 54.8% 77.9% 264.6%  712.2%
canlanmay| tey|t ed|yor_ Dayanikl Tiik. Mallari 130.4% 58.6% 38.7% 70.5% 34.3% 384.8%  226.1%
BSMV 20.3% 24.7% 24.4% -2.2% 3.7% -9.1% -0.8%

. < 2 Giimriik Vergileri 43.3% 50.9% 43.5% -5.5% -14.4% 169.8% 42.6%

b BUth acigi artti k(}a finansmani ithalde Alinan KDV 29.6% 18.6% -7.5% -24.8% -30.9% 95.8% 23.1%
da Onem kazanmaya ba§||yor Damga Vergisi 118.7% 116.4% 108.1% 84.9% 82.7% 107.4% 118.3%
Harglar 43.4% 73.2% 20.5% -54.9% -50.7% 119.7% 96.6%

Temmuz'da 27 milyar TL i¢
borglanma 6ngorilmisti. Gergeklesme ise 60 milyar TL civarinda oldu. Bu borglanmalarda devlet
tahvili disinda dolar cinsi devlet tahvilleri ve altin tahvilleri de ihrag edildi. Hatta dolar ve altin
tahvillerinin toplam yekunu TL ihraglarin oldukga Ustiindeydi. Son dénemde bankalarda artan
DTH’lara bir yatirrm karsilig

olmasi igin yurtig:i dolar HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

ihraglarina agirlik veriliyor. Bu  |myar ) Agustos 2020 | Eylil 2020() | Ekim 2020()

ihraclarla Hazine bir anlamda  [Sdemeler 34 31.0 45.7

. . . . Ig Borg Servisi 28.1 25.8 41.8

acik pozisyon riskini kendi Anapara 198 5e Y

Ustlenmis oluyor. Ayrica Faiz___ 8.5 10.0 7.8

T . Dig Borg Servisi 3.3 5.4 3.8

toplanan doviz ve altinlar brit Anapara 0.7 08 0.8

H P A Faiz 2.5 4.6 3.0

rezervlerﬂe da_hlll oldugu icin — = i 57

rezerv duzey|n| de arti yonde Borglanma Disi Kaynaklar '™ 12.4 85 9.7

etk|||y0r Borglanma 19.0 22.5 36.0

! Dis Borglanma ! 0.0 0.0 0.0

< . . ic Borglanma 19.0 225 36.0

e Agustos-Ekim finansman Piyasadan Ihale Yoluyla ig Borglanma 144 9.8 319

programinda bor¢lanma digi Kira Sertiikas ) 12 11 30

kaynaklardan finansman famuye Salghr 22 18 L1

Onemli bir yer tutuyor. Bu faiz-digi fazla olamayacagina gore kasa kullanimlari olmali. (17 Adustos
itibariyle Hazine’nin kasasinda 70 milyar TL ve 8.7 milyar dolar var.)
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Cari acik basagrisi olmaya devam ediyor

e Ay be ay ihracattaki yilhk dusus

. " 0 Temmuz Ocak-Temmuz
azaliyor. Hazirandaki A]1’5 Dis Ticaret oo DeBSM . Degisim
diususten sonra Temmuz'da (%) (%)
dusus %5.8’e kadar gerilemis ihracat 15.128| 14.258]  -575| 98.807| 85.151| -13,82
durumda. Bu ay ithalattaki azalma ithalat 18.349| 17.188 -6,33| 116.911] 111.715 -4,44
oraninin ihracattan daha fazla Dig Ticaret Hacmi 33.477| 31.446 6,07 | 215.718| 196.866 -8,74

Dis Ticaret Dengesi -3.221]  -2.931 -9,03| -18.105| -26.564 46,72
olmasi da olumlu. ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 82,4 83,0 84,5 76,2
. Bc_>y|ece dis ticaret agig1 da _300 IHRACAT T 31 TENMZ
milyon dolar azalarak 2.9 milyara SEKTORLER Degigim
. . T 2019 2020 (20r19) | Pay(20) (%)

gerllem|§_ dU“_dea- Ancak_, doviz I. TARIM 1,797,319 1,960,372 9.1 131
rezervleri gerilerken ve turizm Il SANAY ] — 12515375 | 11495132 | 82 766
gelireri durmusken bu agik bile |, ATMADSANGLENS ORER | iom | | 1e |ty
old u kga yu ksek. Deri ve Deri Mamulleri 165,835 128,379 -22.6 0.9
Hali 222,317 249,085 12.0 17
.. L. . B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,730,135 1,582,528 -85 105
e Yaratilan kredi ivmesi ile birlikte Kimyev Maddeler e Marmullri 173013 1562508 | 85 105
. . C.SANAYI MAMULLERI 9,734,819 8,879,091 -8.8 59.1
maalesef tUKetIm ma"arl Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,671,699 1,812,845 8.4 12.1
i i Otomotiv Endiistrisi 2,900,138 2,201,411 -24.1 14.7
Itlja_l_?_t_mda ::a hIZII dblro?rztg it Gemi e Yat 88,616 141,333 59.5 0.9
oruluyor. Haziranda artan Elektrk Elektronik 947,042 987,931 43 6.6
g.. . y . ° Makine ve Aksamlari 682,396 668,268 -2.1 4.5
tiketim mallari ithalati bu ay da Dermir ve Demir Digt Metaller 709,203 755,129 6.5 5.0
%25 artmis durumda. Otomotiv o e s amtes T s T 23
. imento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 315,493 351,646 115 2.3
th I t i T ’d (y 83 rtt Miicevher 507,955 346,644 -31.8 2.3
I alati i1se emmuzada o a I Sawnma ve Havacilik Sanayii 233,957 139,792 -40.2 0.9
" . " Iklimlendirme Sanayii 426,254 416,814 -2.2 2.8
° Bu ay onemli sektorlerden tarimda  [oiger sanayi trine 12,664 9,523 24.8 0.1
. 1Il. MADENCILIK 379,043 372,759 17 25
%8.1 ve konfeksiyonda %8.4 idenci Urrler s70.043 sz | 17 | 25
|hracat art|§| SOZ konusu. TOP LAM(TiM") 14,691,737 13,828,263 -5.9 92.1

e Haziranda cari denge 2.9 milyar dolar ac¢ik verdi. Bdylece ilk 6 ayda acik 20 milyar dolar oldu.
Bakildiginda 2019 Kasimindan beri rakamlarda kétiilesme sz konusu. Ozellikle Mart ayi sonrasi
aylik 5.2 milyar dolara kadar yukselen acigin buginki 3 milyar dolar seviyelerinde kalmasi bile
“sUrdurdlebilir’ bir durum degil. Ancak Agdustosta kurlarda gérilen artis ithalatta bir miktar azalma
saglayacaktir. Turizmin cari dengeye katkisi ise minimum dizeylerde kalacak.

e 10 Temmuz - arasinda yabanci yatirimcilar nette DiBS’lerde 139 milyon dolar, hisse senetlerinde ise
870 milyon dolar satis gergeklestirdi. Sene bagsindan beri bu 2 piyasadan toplam ¢ikis 12.4 milyar
dolara ulasmis bulunuyor. Ayni zamanda 52 haftalik kimulatif ¢ikislara baktigimizda toplamda bu 2
kalemdeki cikiglarin 13.9 milyar dolar ile bu konudaki istatistiklerin tutulmaya basladigi 2004 yilindan
beri en yuksek seviyeye ylkselmis oldugu gorullyor.

e Her ne kadar rezervlerin diizeyi Mayis ortasindan beri sabit gibi gézikiiyorsa da bunu saglayan altin
fiyatlarindaki yukselis ve bankalarin MB ile giderek artan boyutta yaptigi swaplar.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $

120,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER

100,000

06.09.19
01.11.19
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URETiIM ve BUYUME

Zayif seyreden tliketici guiveni karsisinda ivmelenme kisa soluklu kalabilir

e Korona virtsu tedbirlerinin gevsetilmesi ve faizlerin suni bir sekilde disurulerek yaratilan blaylk ¢apli
kredi ivmelenmesi sonucunda kapasite kullanim oranlarinda hizl bir ylikselis gézlemleniyor. 2.
Ceyrekte ortalamada %28 gerileyen KKO’larda Temmuzdaki azalis %10’un altina gerilemis durumda.

e Benzer bir sekilde sanayi Uretim rakamlarinda da toparlanma s6z konusu. 2020 yili Haziran ayinda
sanayi uretimi yillik %0,1 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tasocakgihgi
sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %8,0 azaldi, imalat sanayi sektéri endeksi %1,0 artti
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme dretimi ve dagitimi sektéri endeksi %6,4 azald..

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI$ KKO

Elektrik, Gaz ve Su - —=
—— ———
Tagit Araglan — —
=

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi =
Kimyasal Maddeler =

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati - —Toplam
Gida Uriinleri =- = Tiiketim Mallari
Imalat Sanayi | —Ara Mallari
i L} Haz. ===Yatinm Mallari
Madencilik B Haz20 -
Toplam Sanayi _

-20% -10% 0% 10% 20% G

e Grafikten goruldiugu gibi tiketici
disindaki tim given
endekslerinde hizli ¢ikiglar
goOrulmekte. Ancak tiketici given
endeksindeki durgunluk kredi
ivmesinin yavaslamasi halinde
diger guven endekslerinde geri
¢cekilme yasanabileceginin de
isaretini vermekte. Kisaca,
ekonomideki toparlanma kisa
soluklu kalabilir.

e Hazirandan sonra Temmuz'da da
PMI endeksi 50 seviyesinin
Uzerinde kalarak sanayide islerin
iyiye gitmekte oldugunu teyit etti.
Agirlikh olarak i¢ talep, kismen de
dis talep Uretimin artmasinda etkili oldu. Uretim kapasitelerindeki artiglar da ek yatirim ihtiyaglarinin
ortaya gikabilecegine isaret etmekte. Ote yandan, talepteki iyilesme girdi maliyetlerindeki artisin
musterilere daha kolay yansitilmasini saglamakta. Bu da nihai urln fiyatlarinda artisa sebep oluyor.

=—Ekonomik giiven endeksi —Tuiketici giiven endeksi
——Reel kesim giiven endeksi ——Hizmet sektorii giiven endeksi
——Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ——ingaat sektérii giiven endeksi

e Yanda verilen Mayis ayina iligkin istihdam Toplam
. = H e = 2019 2020 Fark
verileri ilk be_1k|§ta?vk.orona tedbl_rlerlnlr!vyargt.tlgll s ol Terasti 079
daralmanin issizligi cok da etkilemedigi gibi bir isguci 32426 29684 2742
sonuca isaret ediyor. Ancak bu maalesef dogru ook Ny ot =
degil. Anlasiilmaz bir sekilde son 12 ayda Sanayi 5546 5212 -2714
. P . Ingaat 1548 1342 -206
toplam isgliclinde 2.7 milyon azalma olmasi Hizmet 16002 14380 1622
issizlik oraninin yiikselmesini engellemis. lgsiz 4491 3826: =331
A k avni d('jnemde érne,in tO Iam a|| ma Isgiictine dahil olmayanlar 28 916 32738 3822
n?a ’ y . T, g p ¢ § . isgiiciine katima orani (%) 52,9 47,6 53
cagindaki nifusa gére istihdam oraninda blytk  istingam oran ©6) 46,1 414 47
H H = Igsizlik (%) 12,8 12,9 0,1
bir gerileme s6z konusu (%52.8 vs %47.5) e 10 s s
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ENFLASYON

Revize edilmis haliyle bile enflasyon hedefinin tutturulmasi imkansiz

o Temmuzda TUFE %0,58, Yi-UFE ise %1.02 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.76, Yi-
UFE’de ise %8.33 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gore enflasyona en ¢ok etkiyi %0.38 ile
ulastirma yapti. Bu ay mevsimsel nedenlerle gida fiyatlar %1.3, giyim fiyatlari ise %3.5 geriledi.

/2
l\\, /A‘nr-\u

(]
” <

E
> g

e ilk bakista manset enflasyonun gerilemis olmasi olumlu bir gelisme olarak gériilse de detaylara
bakinca pek de dyle olmadigi anlasiliyor. Soyle ki, Temmuz aylar Turkiye’de enflasyonun en diisiik
oldugu aylardir. Bu mevsimselli§in ana sebebi bu ay taze gida fiyatlarinin gerilemesi ve turizm
gelirlerinin artmasi nedeniyle doviz baskisinin azalmasidir. Son 15 yila baktigimizda, Temmuz
enflasyon ortalamasi 0.22°dir. BAyle bakinca 0.58’in hi¢ de disik olmadidi ortada.

e Son dénemde yeniden artis gosteren kurlardan gelecek olan etkiyi de dikkate alirsak, enflasyonun
istenen patikada ilerlemesi imkansiz goziikiyor. Senenin ilk 7 ayinda kimulatif enflasyon yiizde 6.4
oldu. Kalan 5 ayda enflasyon son 15 yilin ortalamalarinda gergeklesse bile, sene sonu enflasyonu
yuzde 11.3 olacak. Merkez Bankasinin sene sonu tahmini ise 8.9!

FAIZLER

Resmi faizi artirmadan faizleri artirma oyununa geri dondiik!

e Resmi politika faizini
artiramayan MB Erdem Bascl
déneminde baglatilan faiz \\
koridoru uygulamasina geri 2500 \
dondu. Boylece politika faizi

%8.25’de sabit kalirken
ortalama fonlama faizleri A

- ‘ 20.00
%9.30’a yukseldi.

o  Grafikten de gériildug gibi \_\_\_\’\ ~
piyasa faizleri de bu likidite 1500 A
daraltiimasi ve o6rtuli faiz
artisina hizli bir tepki vermis /
bulunuyor. Ticari krediler ve % %
ihtiyag kredileri faizleri en ¢ok
artanlar. Tahvil faizleri ise
gerek enflasyon
gorinimindeki kotilesme, | o o o o F o o 5T T o5 S
gerekse de Hazine’'nin v v
bor¢glanma ihtiyacinin @mFONLAMA ——iHTIYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ——TAHViL

artmasiyla Haziran basindan
beri artigta. Ozellikle 10-yillik tahvil faizlerinin geldigi seviyeler (%14.50) oldukga rahatsiz edici.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 7.08.2020 10.07.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 216951 210,885 145,007 29%  49.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 363,040 373,459 245,924 -2.8% 47 6%
Vadesiz YP Mevduatlar 643,382 523,223 321,902 23.0% 99.9%
M1 " 1,223373" 1,107,567 712,833 10.5% 71.6%
Vadeli TL Mevduatlar 1,055,769 1,067,528 927,293 11% 13.9%
Vadeli YP Mevduatlar 919,199 856,671 817,417 7.3% 12.5%
M2 " 3,198,341 3,031,766 2,457,543 5.5% 30.1%
Repo 18,261 17,657 29,544 34%  -382%
B Tipi Likit Fonlar 37,325 41,409 40,302 -9.9% 7.4%
ihrag Edilen Menkul Degerler 63,148 68,064 47,806 -7.2% 32.1%
M3 3,317,074 3,158,897 2,575,195 50%  28.8%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 52.4% 48.9% 49.3% 7.1% 6.4%
Toplam TL Krediler 2,226,093 2,148,622 1,642,689 36%  355%
Bireysel TL Krediler 810,615 762,334 617,803 63%  31.2%
Ticari TL Krediler 1,415,479 1,386,288 1,024,886 21%  38.1%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT I[HRACAT JDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) [Kel&N 24219 29662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833
SUBAT 25123 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184 G Ry 2.6181 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 NisAN 2.6607 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845
2009 59 6.5 4.8 140,775 102,165 MAYIS 2.6635 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260
HAZIRAN ~ 2.6898 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 iUz 27889 3.0180 35290 4.8938 55326 69497
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 AGUSTOS 2.9231 2.9507 3.4472 6.4178 5.8245
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 EYLOL 3.0306 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539
EKIM 2.9202 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 KASIM 2.9161 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 ARALIK  2.9233 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 [=U]3ie) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 OCAK 2.7446 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983
SUBAT 2.8198 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716
2018 336 20.3 2.6 223,082 168,088 ' ot 2.8125 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107|
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 isan 2.9763 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963
2020 (t) 9.0 11.0 -3.0 190,000 160,000 MAYIS 2.9199 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907

HAZIRAN  3.0036 3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858
TEMMUZ  3.0561 3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628

YATIRIMLARIN GETIRILERI AGUSTOS 3.2775 3.2970 4.1504 7.4860 6.4523

EYLUL 3.4002 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783

DOLAR EURO BIST  MEVDUAT =Y, 3.2125 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830

AGUSTOS 2019 5.3% 4.6% -5.3% 1.5% KASIM 3.0850 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289

EVLLOL 2019 e . 19, ARALK 31896 37176 4.5237 6.0354_6.6741
EKIM 2019 1.1% 3.3% -6.3% 1.2%

BIST 2015 2016 2017 2018 2019 2020

KASIM 2019 0.6%  -0.8% 5.6% 1.0% 889.5 7348 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4
ARALIK 2019 3.5%  5.5% 10.0% 0.9% susaT 8415 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9
OCAK 2020 0.5% -1.1% 4.1% 0.8% MART 8085 8327 889.5 1,149.3 937.8 896.4
SUBAT 2020 4.2% 4.1% -11.0% 0.8% NiSAN 839.5 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1
MAYIS 829.8 778.0 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2
N.IART 2oy 6.8% 4.9% -15.4% 0.7% HAZIRAN 822.5 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2
NISAN 2020 4.9%  53% 12.8% 0.7% TEMMUZ ~ 799.1 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9
MAYIS 2020 -2.3% -0.1% 4.4% 0.6% AGUSTOS 752.1 759.7 1,100.1 927.2 967.2
HAZiRAN 2020 0.4% 1.3% 10.4% 0.6% EYLUL 742.1 7649 1,029.1 999.6 1,050.3
EKIM 794.1 7854 1,101.4 902.0 984.7
TEMMUZ 2020 1.4% 6.2% 3.3% 0.6% KASIM 752.3  740.0 1,039.8 954.2 1,039.8
SON 12 AY 16.3% 16.0% 16.5% 14.0% ARALIK 717.3 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / ist. Hasan Hiiseyin Marag (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / ist. Tijen Ugur Valikonag@i Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. Arzu Gindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Hulya Turutoglu (vkit) Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / [st. Sule Cetinkaya (vkIt) Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurblz Gazi Bulvari Kdstepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565¢€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskligiftlik Lerzan Hazerli Yicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakh Mehmet Turgan Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Esra Ayalp Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Atatiirk Cad., No:104 Gonyeli (392)223 17 68
Gazimagusa Resat Gundogdu 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13
Girne/Alsancak Dergiil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon © +90212 3736373
E-posta . rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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