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RAPORU

Giiniin Bashigi - FED tutanaklari global piyasalarda rish istahinin diismesine neden oldu.

Yurt Disi Piyasalar
* Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
ekonomiye yonelik temkinli bakis agisi, Cin ile yagsanan gerilim ve yeni koronaviris
vakalari nedeniyle geriledi.

* Dolar Fed'in son toplantisina yonelik tutanaklarin sonbaharda politika gergevesinde
daha da gevseme yanlisi bir degisikligin mimkin olup olmadigi konusunda net bir
ipucu vermemesinin ardindan diinkii kazanimlarini stirdiirmeye devam etti.

* Petrol fiyatlari baslica petrol Ureticilerinin koronaviristin krizinin uzamasi halinde
talepte toparlanmaya yonelik risk uyarisinda bulunmalariyla diserken ABD petrol
stoklari beklentilerin altina geriledi. Brent petroliintin fiyati 6nceki seansta %0.2
geriledikten sonra bugiin %0.8 duslisle 45.01 dolarda islem gérmeye devam ediyor.

¢ Altin Fed'in koronavirus kaynakli ekonomik ¢oklsten toparlanmanin, son derece
belirsiz oldugu endiselerini artirarak risk istahini baskilamasinin ardindan 6énceki islem
guntindeki kayiplarini toparladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %3.5'ten fazla
gerileyerek bu haftanin dustk seviyesini gormesinin ardindan giine %0.9
artislal,946.09 dolar seviyesinde islem goriyor.
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iyasalar

e Dolar/TL Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Cuma guinl agiklayacagi "mujdeye"
yonelik beklentilerle 7.3'Un altina gerilerken bugtin piyasalara Merkez Bankasi'nin faiz
karari yon belirleyici olacaktir. Erdogan'in Cuma glinl Turkiye'de yeni bir dénemin
agilacagina inandigi bir mujdeyi paylasacagini agiklamasinin ardindan piyasada yeralti
zenginliklerine iliskin olumlu bir mijdenin verilebilecegini agikladiktan sonra piyasalar
yukselise gecti. Dolar/TL'de yikselisleri engelleyen neden ise TCMB'nin sikilagtirma
adimlari olmaya devam ediyor. Ek sikilagtirma adimlarina devam eden TCMB'nin
piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da %7.34'e kadar
gerilemisti.

asada Takip Edilecek Geligsmeler

Yurtdisi piyasalarinda bugtin ABD issizlik haklarindan yararlanma basvurulan ve
Yurtdisi piyasalarda takip edilecek 6nemli makroekonomik gelismeler Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi toplanti tutanaklarinin yayinlamasi takip

edilecektir.

Yurtici piyasalarda takip edilecek nemli makroekonomik gelismeler Yurtigi piyasalarinda bugiin gézler TCMB'nin toplantisinda olacak.




Benchmark Tahvil Verimleri

19.08.2020 20.08.2020 % Ginlik Degisim YORUM
2 Vil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.25% 13.23% -0.15%
5 vl Vadeli Benchmark TL tahvil 14.56% 13.94% 4.2 * Gosterge 10 yillik tahvilde ise glinliik yaklasik 60 baz puan gerileyen
bilesik getiri diin son islemde %13.92 oldu.
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 14.52% 13.92%

ond Piyasasi

KAPANIS PiYASA % Giinliik Degisim YORUM

5 Yil Turkey USD Eurobond-05.02.2025 6.87% 6.91% 0.58
e Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise diin TL'deki deger
kazanci ile birlikte yeniden 550 baz puanin altina geriledi.
5 Yil Turkey EUR Eurobond 31.03.2025 5.62% 5.55% - o
3 Z a a e PDeg e
Gunluk Degisim Haftalik Degisim Yilbagindan Bugiine Degisim Yillik Degisim

KAPANIS PIYASA % Giinlilk Degisim [ 13.08.2020 Degisim 31.12.2019 Degisim 20.08.2019 Degisim
USD/TRY 7.2905 7.3200 0.40% {| 7.3354 -Olz;/o 5.9479 . 23.07% 5.7265
EUR/TRY 8.6309 8.6697 0.45% 8.6680 OAOZ"L 6.6690 0.00% 6.3575
SEPET DEGERI 7.9559 7.9931 0.47% 1§ 8.0017 -0.11% 6.3012 26.85% 6.0420
EUR/USD 1.1836 1.1851 0.13% 1.1812 0.339 1.1210 FSJZ% 1.1099
GBP/USD 1.3098 1.3084 -0.11% 1.3063 0.16{ 1.3259 -1.32% 1.2168
TCMB POLITIKA FAIZ ORANI 8.25% 8.25% 0.00% 8.25% 0.00% 12.00% -3.75% 19.75% 11.50%
2 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.23% 13.23% 0.00% 13.83% - b 10.20% 3.03% 16.26% -3.03%
10 Yil Vadeli Benchmark TL tahvil 13.98% 13.98% 0.00% 14.39% -0. o 12.00% 1.98% 16.50% u-Z.SZ%
5Y TURKEY CDS 562.91 532.46 -5. 541.68 -1, 227.80 133.74% 413.68 28.71%
VIX Volatilite Endeksi 21.35 21.52 0.17 23.45 -1. 13.78 7.74 17.5 4.02
USD FED FAI.Z ORA!\” — 0:25% 0.25% 0.00% Merkez Bankalan Toplanti Tarihleri
10 YIL VADELI Amerikan tahvili 0.68% 0.67% -
EUR ECB FAIiZ ORANI -0.50% -0.50% 0.00% | Merkez kasi - Ulke Toplanti Tarihi
10 YIL VADELI ALMAN tahvili -0.47% -0.47% -0.21@ FED-ABD E= 16.09.2020 1 b
GBP BOE FAIZ ORANI 0.10% 0.10% 0.00% ECB - Euro Bolgesi [£7] 10.09.2020
10 YIL VADELI iNGILTERE tahvili 0.24% 0.24% 0.00% BOJ - Japonya L 17.09.2020
XAU/USD 1929.54 1935.83 0.33% BOE- Birlesik Krallik = 17.09.2020
BRENT 45.17 45.06 -0.2: TCMB - Tirkiye 20.08.2020

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Bank A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek
hazirlanmigtir. Turkish Bank A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya buttinligu konusunda bir garanti veremez. Analistler, gorus ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina

sahiptirler. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Turkish Bank A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhshgindan dolay higbir sart altinda

sorumlu tutulamaz.




